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资产管理计划管理人：银河金汇证券资产管理有限公司 

资产管理计划托管人：中国民生银行股份有限公司 

报告期间：2021 年 01 月 01 日- 2021 年 12 月 31 日 



一、基本信息  

资产管理计划名称：  银河水星添利 1 号集合资产管理计划  

资产管理计划成立时间：  2019-11-28  

管理人：  银河金汇证券资产管理有限公司  

托管人：  中国民生银行股份有限公司  

   

二、资产管理计划投资表现  

   本期末  

期末资产净值(元)  137,869,481.96  

本期利润(元)  5,333,420.03  

份额净值(元)  1.0673  

份额累计净值(元)  1.0673  

   

三、资产管理计划投资组合报告  

(一)委托资产配置情况  

序号  资产类别  市 值 （元）  占总资产的比例（%）  

1  权益投资  - - 

   其中：股票  - - 

2  固定收益投资  86,135,100.00 62.37  

3  基金  27,620,669.34 20.00  

4  金融衍生品投资  - -  

5  买入返售金融资产  21,000,225.00 15.21  

6  信托投资  - - 

7  银行存款  231,350.48 0.17  

8  其他资产  3,108,591.68 2.25  

9  资产合计  138,095,936.50  100.00  

   

(二)委托资产投资前十名股票（按市值）明细  

无。 

(三)委托资产投资前五名债券（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(股)  市值(元)  市值占委托资产净值比例(%)  

190208 19 国开 08 100,000 10,202,000.00 7.40 

032000220 20 广元投资 PPN001B 100,000 10,032,000.00 7.28 

112515 17 昆投 01 100,000 9,856,000.00 7.15 

163198 20 兰创 01 100,000 9,807,000.00 7.11 

166424 20 鹤壁 01 60,000 6,021,600.00 4.37 

   

(四)委托资产投资前五名基金（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(份)  市值(元)  市值占委托资产净值比例(%)  

002490  金鹰元祺信用债债券  3,553,454.65  5,177,028.08  3.76  



003281  广发活期宝货币 B  5,087,242.83  5,087,242.83  3.69  

007377  西部利得聚享一年定开 A  4,503,603.60  5,073,309.46  3.68  

007837  国寿安保尊耀纯债 A  4,548,680.62  5,044,486.81  3.66  

004137  博时合惠货币 B  5,024,395.80  5,024,395.80  3.64  

   

(五)委托资产投资前五名买入返售金融资产（按市值）明细  

代码  名称  市值(元)  市值占委托资产净值比例(%)  

204001  GC001  15,000,075.00  10.88  

204007  GC007  6,000,150.00  4.35  

   

(六)委托资产投资前五名买入信托资产（按市值）明细  

无。 

(七)资产管理计划运用杠杆情况  

截止 2021 年 12 月 31 日，产品杠杆水平 101.16%，处于合理区间。 

(八)股指期货投资情况报告  

无。 

四、管理人报告  

(一)投资主办人简介情况  

虞婕女士，毕业于中国人民大学，经济学硕士学位，中央财经大学管理学学

士学位，11 年工作经验，6年券商从业经验。2011 年加入中国五矿，2016 年加

入银河金汇证券资产管理有限公司，主要从事固定收益类产品投资管理工作，债

券账户管理经验丰富，取得基金从业资格，最近三年未被监管机构采取重大行政

监管措施、行政处罚。  

(二)投资策略回顾与展望  

1、回顾 

2021 年，基本面利好和流动性呵护之下，债市整体呈现慢牛行情。 

1 月~3 月：债市处于震荡盘整期，资金预期从乐观转向谨慎。年初至 1 月中

旬，“永煤事件”打开的货币政策宽松窗口继续维持，债券收益率延续下行，十

年国债收益率由年末的 3.2%震荡下行至 3.1%。1 月中旬至 2 月，宽松逐渐退出

叠加春节缺口引发“小钱荒”，收益率转为上行，该阶段内十年期国债利率基本

在 3.1%~3.3%的相对高位水平。3 月，受权益市场回调、避险情绪升温及货币政

策继续宽松影响，债市收益率下行至 3.18%，市场对资金面预仍偏谨慎，虽然节



后资金利率回落，但长端利率下行幅度不大。 

4 月~6 月：资金面维持平稳，资金预期修复叠加“资产荒”，短端带动收益

率曲线下移。4 月，央行表示“人民银行一直高度关注财政因素对银行体系流动

性的影响，并将该因素纳入央行流动性管理的整体框架”。5 月，资金面长时间

偏松，政府债发行进度偏慢，利率债供给缺位共同助力收益率下行，“欠配”压

力下形成“资产荒”局面，同时十年国债收益率加速下行至 3.04%附近。6 月，

地方债发行有所提速，流动性回归紧平衡，十年国债收益率转为以区间震荡为主。 

7 月~9 月：7 月全面降准落地，宽松力度超预期，降准带动收益率明显下行。

PPI 持续上行压缩下游企业利润空间，7 月 7 日国常会年内首次提及降准并于 7

月 9 日降准落地，超预期降准后 10 年国债累计下行 28BP。央行在降准后通过公

开市场操作和再贷款等方式回笼部分资金，反映了央行既要支持实体经济又要避

免金融机构加杠杆的诉求。8 月，资金面平稳，但地方债供给加速，宽信用预期

渐起，收益率沿 2.85%的中枢区间震荡，资金利率中枢回到政策利率附近，使得

8 月初至 9 月中旬一年国债累计上行超过 20BP，但中长端利率窄幅波动，十年

国债基本维持在 2.8~2.9%区间内，反映出市场对短期内再次出现宽货币情形抱有

较强预期。 

10 月~12 月：宽松整体不及预期，债市转向宽幅震荡。通胀预期继续升温，

四季度“降准”预期落空，国债收益率明显呈现上行调整，十年国债收益率向上

突破 2.9%；10 月 15 日“第二最佳降准时点”当天央行明确“运用 MLF 和 OMO

等投放流动性”，MLF 等量续做，同时市场对 10 月 18 日央行“2.95%较低”表

述存在误解，十年国债收益率迅速突破 3.0%。10 月下旬至 11 月央行公开市场操

作持续传递对资金面友好的信号，市场悲观情绪有所缓解，收益率冲高回落。11

月，货币政策维稳态度明确，流动性加码宽松，再次支撑起债市“顺风”行情，

月末收益率回落至 2.83%。12 月，二次降准落地，LPR 不对称降息，后续政策

利率降息预期升温，债市收益率震荡下行突破 2.80%。一方面中央经济会议明确

货币政策仍需保持流动性合理充裕，加强与财政政策协调联动，市场预期货币政

策进一步宽松。另一方面，中央经济会议提出各地区各部门要担负起稳定宏观经

济的责任，政策发力适当靠前，政策“稳增长”诉求上升使得市场对于“结构性

宽信用”担忧有所上升。 

值得一提的是，2021 年 3 月以来 PPI 同比开始加速上行，但本轮 PPI 上行



带有显著的结构性差异特征，下游企业成本压力持续较大。上游和中游价格弹性

明显高于历史上需求拉动通胀上行的时期，反映通胀主要受到上游供给约束影

响，而非下游需求拉动。上中下游通胀水平显著分化，通胀向下游传导效率偏低，

这使得下游成本压力持续较大，自 3 月 PPI 同比快速上行以来，小企业 PMI 持

续下行。因此，为了支持小微企业，降低实体经济成本，在本轮通胀上行过程中

货币政策并未收紧，反而取向趋于宽松。 

2021 年，宏观经济略低于预期，权益市场结构行情表现略超预期。 

一季度核心资金先在流动性宽松、爆款基金等因素推动下快速拉升，后又快

速逆转，整个市场呈现普跌态势。春节前大小盘风格极致分化，基金发行热驱动

抱团股节前“最后”的疯狂；春节后国内外通胀压力飙升，长端利率快速上行对

国内外长久期资产估值构成系统性压力，“茅”指数大幅回调。同时，经济乐观

预期牵引大小盘盈利迅速收敛，中盘隐形冠军炙手可热。 

二季度通胀接力，季末高景气板块引领市场“V”型反弹。进入 4 月，通胀

数据开始超预期上行，年报和一季报披露后，多只“白马股”下跌，市场情绪脆

弱。5 月在大宗商品价格降温、全球流动性宽松等因素影响下，风险偏好有所提

升，风格快速轮动。6 月在美联储 Taper 预期和建党百周年影响下呈“V”型走

势。业绩优秀的医药、新能源车、半导体等板块引领市场反弹，在流动性超预期

宽松带动下，超跌板块与高景气板块普涨。 

三季度双限监管趋严：季初资金分歧大且情绪脆弱，指数波动加剧，热门行

业交易异常拥挤。双限政策严落地对经济和市场节奏的映射较为明显，国内外极

端天气等因素也对商品市场造成显著影响，周期股 Beta 行情进入尾声。受“双

碳”政策影响，周期品与绿电产业急速拉升，煤炭板块走出历史高位行情，随后

政策有所调整，周期板块快速跳水。 

四季度经济类“滞胀”：PPI 高位、经济继续走弱，宏观环境类“滞胀”，市

场主线模糊。地产监管松动和信用见底推动大盘股回暖。新能源重回市场主线，

大众消费品在提价带动下出现反弹。全年来看，仅高景气板块走出较为持续的独

立行情，比如新能源、半导体、国防军工；周期品虽有回调但今年以来年化涨幅

依然非常可观。 

2、展望 

2022 年，1 月份十年国债收益率一月份呈底部宽幅震荡型态；2 月份市场资



金面先紧后松。2 月上旬，宽信用超预期及降息预期降温带动债市大跌，十年国

债收益率上行突破 2.80%；俄乌局势突变叠加央行资金投放放量，债市利率小幅

下行后有所小涨。地缘政治风险抬升加强了人民币资产的避险属性，人民币目前

面临的贬值压力相对有限，并不太会引发境外资金的大规模外流。 

展望债市短期内，利空因素较 1 月份有所增多，债市利率突破前低或缺乏有

力支撑，长债利率或缓上。其一，当前基建回升力度仍需验证但大方向是逐渐改

善，经济环比最差的时间已过；其二，总量政策让位于结构性政策，宽信用预期

增强，宽信用强度正在逐渐强于宽货币，降息预期回落；其三，国际局势影响+

国内稳增长，需防范 PPI 高位盘整的风险；其四，美债加息预期不断强化，需防

范利空共振加剧我国国债波动。长期来看，如果人民币贬值压力有限，进而就需

要央行在利率层面和融资层面进一步放松的加码。 

多重因素加叠下，债市整体呈现震荡行情，我们在关注震荡市行情同时，控

制产品组合久期并保证产品流动性，后续也将密切关注宽货币与宽信用效果、房

地产政策、地方债发行节奏以及近期海外美联储加息情况等。 

(三)公平交易专项说明  

报告期内，本资产管理人严格执行公平交易制度，确保不同投资组合在研究、

交易、分配等各环节得到公平对待。 

(四)管理人履职报告  

在报告期内，本计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期货

经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运

作管理规定》等其他相关法律法规以及本计划说明书和合同的规定，以诚实信用、

勤勉尽责的原则管理和运用资产管理计划。 

  报告期间内，本计划管理人坚持规范运作、防范风险，保护投资者利益，严

格执行银河金汇证券资产管理有限公司内部控制和风险管理制度，加强业务合规

性的定期监控与检查，落实各项法律法规和管理制度，严格履行本计划合同规定。 

  在报告期内，投资主办人按照合同规定的投资范围进行投资，投资范围和投

资比例符合产品说明书规定，无越权交易行为发生。 

(五)报告期内资管计划投资收益分配情况  

 无。 



五、托管人履职报告  

本报告期内，本托管人中国民生银行股份有限公司在对银河水星添利 1号集

合资产管理计划的托管过程中，严格遵守相关法律法规和托管人签署的本计划相

关协议约定，依法安全保管本计划财产，不存在损害本计划份额持有人利益的行

为，尽职尽责地履行了托管人应尽的义务。 

本报告期内，本托管人根据相关法律法规和托管人签署的本计划相关协议约

定，对本计划资产管理人的投资运作进行了必要的监督，对本计划资产净值的计

算、计划费用开支等财务数据进行了复核。 

本报告期内，本托管人根据相关法律法规和托管人签署的本计划相关协议约

定，复核了本计划资产管理人所编制和披露的本计划本期资产管理报告中的财务

指标、净值表现、计划资产的配置状况、价值变动情况，未发现复核内容存在虚

假记载，误导性陈述或重大遗漏的情况。 

六、资产管理计划财务会计报告  

本资产管理计划委托资产报表所载财务信息系根据下列主要会计政策和会

计估计编制。这些会计政策和会计估计系依照企业会计准则及应用指南，并参照

《证券投资基金会计核算业务指引》中有关会计要素确认和计量的规定和中国证

券监督管理委员会允许的财务报表附注所列示的基金行业实务操作的有关规定

所拟定的。 

  1、会计期间 

  本资产管理计划采用公历年制，即自每年 1月 1日至 12 月 31 日为一个会计

年度。 

  2、记账本位币 

  本资产管理计划记账本位币和编制本财务报表所采用的货币均为人民币。除

有特别说明外，均以人民币元为单位表示。 

  3、记账基础和计价原则 

  本资产管理计划会计核算以权责发生制为基础。除某些金融工具外，本财务

报表均以公允价值为计量基础。   

(一)资产负债表  

资产  期末余额  
期初余额  负债和所有者权

益  

期末余额  期初余额  



银行存款 231,350.48 297,600.47 短期借款 - - 

结算备付金 458,637.89 327,623.37 交易性金融负债 - - 

存出保证金 414.48 978.04 衍生金融负债 - - 

交易性金融

资产 

113,755,769.34 103,241,001.23 卖出回购金融资

产款 

- 999,994.89 

其中：股票投

资 

- - 应付证券清算款 - 460.83 

债券投资 81,132,600.00 103,240,700.00 应付赎回款 - - 

资产支持证

券投资 

5,002,500.00 - 应付管理人报酬 99,917.40 112,127.54 

基金投资 27,620,669.34 301.23 应付托管费 6,661.17 7,475.18 

可供出售类

资产 

- - 应付销售服务费 - - 

其中：股票投

资 

- - 应付交易费用 3,648.73 26,930.86 

债券投资 - - 应付税费 106,227.24 202,357.92 

衍生金融资

产 

- - 应付利息 - -349.42 

买入返售金

融资产  

21,000,225.00 - 应付利润 - - 

应收证券清

算款 

17,832.88 - 其他负债 10,000.00 10,000.00 

应收利息 2,631,706.43 3,285,305.48 负债总计 226,454.54 1,358,997.80 

应收股利 - - 所有者权益: - - 

应收申购款 - - 实收基金 129,171,286.76 103,884,310.19 

长期股权投

资 

- - 未分配利润 8,698,195.20 1,909,200.60 

其他资产 - - 资本公积 - - 

- - - 所有者权益总计 137,869,481.96 105,793,510.79 

资产总计: 138,095,936.50 107,152,508.59 负债与持有人权

益总计: 

138,095,936.50 107,152,508.59 

   

(二)利润表  

项目  本年累计数  

一、收入 5,849,832.26 

1、利息收入 4,644,553.11 

其中：存款利息收入 14,790.69 

债券利息收入 4,516,330.93 

信托利息收入 - 

资产支持证券利息收入 28,527.90 

买入返售金融资产收入 84,903.59 

2、投资收益（损失以"-"填列） -227,182.66 

其中：股票投资收益 - 

基金投资收益 4.54 

债券投资收益 -620,584.89 



资产支持证券投资收益 - 

衍生工具收益 - 

股利收益 - 

基金红利 393,397.69 

金融商品转让税 - 

3、公允价值变动损益（损失以"-"填列） 1,432,461.81 

4、其他收入（损失以"-"填列） - 

二、费用 516,412.23 

1、管理人报酬 336,963.86 

2、托管费 22,464.27 

3、销售服务费 - 

4、交易费用 9,842.10 

5、利息支出 68,562.43 

其中：卖出回购金融资产支出 68,562.43 

6、其他费用 78,579.57 

三、利润总额（亏损总额以"-"填列） 5,333,420.03 

   

七、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

(一)管理费   

计提基准  
本集合计划应给付管理人固定管理费, 按前一日的资产净值的年费率计

提。本集合计划的年固定管理费率为 0.3%。  

计提方式  管理人的固定管理费每日计提，逐日累计至每月月底。  

支付方式  
按自然月支付，由托管人根据与管理人核对一致的财务数据，管理人出具指

令，托管人根据指令执行或根据双方一致认可的方式付费。  

     

(二)托管费   

计提基准  
本集合计划应给付托管人托管费, 按前一日的资产净值的年费率计提。本

集合计划的年托管费率为 0.02%。 

计提方式  托管人的托管费每日计提，逐日累计至每月月底。 

支付方式  
按自然月支付，由托管人根据与管理人核对一致的财务数据，管理人出具指

令，托管人根据指令执行或根据双方一致认可的方式付费。 

   

(三)业绩报酬    

计提基准  无。 

计提方式  无。 



支付方式  无。 

八、涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

(一)投资经理变更  

因产品投资需要，“银河水星添利 1号集合资产管理计划”的投资主办人，

由李石先生，变更为李石先生、虞婕女士。前述变更自 2021 年 1 月 28 日起实施。 

因产品投资需要，“银河水星添利 1号集合资产管理计划”的投资主办人，

由李石先生，虞婕女士,变更为虞婕女士。前述变更自 2021 年 3 月 8 日起实施。 

(二)重大关联交易情况  

无。 

(三)报告期内其他事项说明  

根据银河水星添利 1号集合资产管理计划（以下简称“本集合计划”）的管

理合同约定，管理人银河金汇证券资产管理有限公司于 2021 年 3 月 29 日起陆续

退出本集合计划，截止 2021 年 4 月 30 日前退出完毕，退出份额合计不超过

19,559,937.86 份。 

根据银河水星添利 1 号集合资产管理计划（以下简称“本集合计划”）的管

理合同约定，管理人银河金汇证券资产管理有限公司于 2021 年 5 月 31 日起陆

续退出本集合计划，截止 2021 年 6 月 30 日前退出完毕，退出份额合计不超过

5,000,000.00 份。 

根据银河水星添利 1号集合资产管理计划（以下简称“本集合计划”）的管

理合同约定，管理人银河金汇证券资产管理有限公司于 2021 年 9 月 27 日起陆续

退出本集合计划，截止 2021 年 9 月 30 日前退出完毕，退出份额合计不超过

15,289,390.75 份。 

根据银河水星添利 1号集合资产管理计划（以下简称“本集合计划”）的管

理合同约定，管理人银河金汇证券资产管理有限公司于 2021 年 11 月 22 日起陆

续退出本集合计划，截止 2021 年 12 月 22 日前退出完毕，退出份额合计不超过

14,559,937.86 份。 

自 2021 年 10 月 27 日起增加北京植信基金销售有限公司为本公司管理的银

河水星添利 1号集合资产管理计划的代销机构。 

自2021年 12月 3日起增加北京恒天明泽基金销售有限公司为本公司管理的

银河水星添利 1号集合资产管理计划的代销机构。  



九、声明  

郑重承诺报告所提供的内容、数据、报表、附件真实、准确、完整。 

   

   

   

   

   

   

   

银河金汇证券资产管理有限公司 

2022 年 04 月 29 日  

   


