
申万宏源宝赢金利一号集合资产管理计划

2022 年第 1 季度报告

重要提示

本报告由申万宏源宝赢金利一号集合资产管理计划 （以下称“本集合计划”）管理人申万宏源证券有限公司（以下称

“申万宏源证券”）编制，本集合计划托管人已复核了本报告中的主要财务指标、净值表现、投资组合、收益分配情况内

容。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低

收益。 

管理人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性。托管人认为复核内容不存在虚假记载、误导性陈述。

本报告书中的内容由管理人负责解释。

本季度报告相关财务资料未经审计。

本季度报告报告期间：2022年01月01日－2022年03月31日

一、集合计划概况

产品名称： 申万宏源宝赢金利一号集合资产管理计划

产品类型： 固收

成立日期: 2018年04月26日

到期日期: 2026年04月26日

存续期: 8年

管理人: 申万宏源证券有限公司

托管人: 兴业银行股份有限公司

注册登记机构: 中国证券登记结算有限公司（上海）

二、集合计划管理人履职报告

（一）集合计划投资经理简介

徐可为，毕业于美国密歇根州立大学，取得硕士学位，曾任职于申银万国证券股份有限公司资产管理事业部，2015 年至今

就职于申万宏源证券有限公司资产管理事业部，历任产品经理、交易员、投资经理助理，现任投资经理，参与了申万宏源容

铨十号定向资产管理计划等的投资工作。不存在其他兼职情况。该投资经理已取得投资主办人执业证书，证书编号为：

S0900817090003，并已取得基金从业资格，证书编号为：F4530000003405，且最近三年无被监管机构采取重大行政监管措施、

行政处罚的经历。

傅晶晶，毕业于香港科技大学，取得会计学硕士学位，2016 年就职于申万宏源证券有限公司资产管理事业部，历任债券交

易员、投资经理助理，现任投资经理，参与了稳聚系列集合产品及多个定向产品投资交易工作。

该投资经理已取得基金从业资格，证书编号为：F4530000002638，且最近三年无被监管机构采取重大行政监管措施、行政处

罚的经历。

符亦然，毕业于英国伯明翰大学，理学硕士，曾担任中原证券自营投资部交易员，2017 年 5 月至今就职于申万宏源证券有

限公司资产管理事业部，历任交易员、投资助理，现任投资经理，参与了申万宏源金利系列、证券行业支持民企发展之申万

宏源 1号等投资工作，具有多年资产管理工作经验。不存在其他兼职情况。该投资经理已取得投资主办人执业证书，证书编

号为：S0900817120003，并已取得基金从业资格，证书编号为：F4530000002687，且最近三年无被监管机构采取重大行政监

管措施、行政处罚的经历。

（二）集合计划投资经理工作报告

（1）投资运作情况回顾

    1-2月经济数据超预期，但与微观数据分歧较多，并且社融及 PMI 数据都表明了当前我国经济结构性问题仍存，

内生动力弱，需求疲软。3 月份以来，国内经济数据呈现超预期表象，但整体经济情况持续性存疑，叠加乌俄冲突等外部



辅因，债市总体表现震荡。尽管3月新增社融整体及结构均不及预期，在1月信贷大幅放量之后，2月信贷投放回落明显。2

月新增社融1.19万亿元，大幅低于一致预期2.2万亿元。结构上来看，1）居民新增贷款表现低迷，房地产、消费疲软。2月

居民中长期贷款仅有-459亿元，历史上首次负增长，且连续 3个月同比少增，意味着人民购房意愿仍然不强。此外，居民

短贷连续4个月同比少增，意味着消费仍然疲软；2）实体企业贷款需求不足，当下仍靠政策支撑社融数据。2月企业中长期

贷款同比大幅缩水5948亿，全靠政策相关的企业部门票据和短期贷冲量。而政府债，企业债同比分别多增 2021亿和1705亿

也体现出稳增长政策正在发力推动。此外，3月疫情防控形势严峻，对经济造成一定负面影响，未来经济复苏持续性仍存

疑。在以经济、疫情、通胀、政策、流动性等内部因素为主，叠加战争等海外因素为辅的背景下，一定程度上抵消了预期

中稳增长及地产政策放松等利空因素。 

        组合操作层面，依然保持1年左右短久期债券为基本盘，根据负债端运行规律合理安排仓位配比。以高流动性和稳

健收益为主要策略，抓住税期走款和季末关键时点，提高逆回购仓位、拉长逆回购期限提高静态，同时，抓住市场收益率

下行空间，积极运用久期策略，增配高流动性中性久期品种做波段交易，赚取资本利得。

（2）市场展望和投资策略

展望后市，在美联储加息周期较为明确的背景下，叠加国内二、三季度经济恢复预期放缓，货币政策仍以稳健为主，

市场后续需要关注尾部区域低等级信用债风险，及地产恢复情况，关注资金面边际收紧，债券供给压力变化等因素。组合

依旧保持短久期运作模式，把流动性管理和控制回撤放在首位，给客户提供稳健可持续收益。

（三）集合计划运作合规性声明

本报告期内，计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券

期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本计划

资产，在严格控制风险的基础上，为计划持有人谋求最大利益。本计划运作合法合规，无损害计划持有人利益的行为，本计

划的投资管理符合有关法规的规定。 

（四）风险控制报告

本报告期内，集合计划管理人根据监管要求及公司整体的风险偏好、风险容忍度、风险限额等开展资产管理业务，并

通过设立独立的风险控制部门对业务开展过程中的有关风险进行监测，定期或不定期向公司层级的风险管理部门进行风险

控制报告。投资经理对所管理产品的持仓风险进行识别和分析，对所发现的风险信息向部门负责人及风险控制部门报告，

若涉及信用风险的同步向信评部门报告。公司层级的风险管理部门将资产管理业务纳入公司整体风险管理框架，对资产管

理业务风险进行独立再监控，对资产管理业务中存在的与监管要求及公司风险政策、风险偏好、风险容忍度、风险限额等

不符的情况进行风险揭示，并向公司领导进行风险控制报告。

三、集合计划托管人履职情况

托管人已对本集合计划出具了《季度托管报告》，报告期托管人履职报告详见附件《季度托管报告》。

四、集合计划投资报告

（一）本集合计划业绩表现

截止2022年03月31日 ，集合计划单位净值为1.0426元，累计单位净值为1.1818元，报告期内累计净值增长率为

0.96%，单位净值增长率为1.09%。

注1：累计净值增长率的计算公式如下：累计净值增长率=累计单位净值（期末/期初）-1 不跨期 期初=报告开始日-1 

跨期=成立日

注2：本期单位基金净值增长率的计算公式如下：本期单位基金净值增长率=（本期第一次分红或扩募前单位基金资产

净值÷期初单位基金资产净值）×（本期第二次分红或扩募前单位基金资产净值÷本期第一次分红或扩募后单位基金资产

净值）×…… ×（期末单位基金资产净值÷本期最后一次分红或扩募后单位基金资产净值）-1

（二）主要财务指标

    单位：人民币元

主要财务指标 报告期（2022年01月01日－2022年03月31日）

1.本期已实现收益 8,016,781.35

2.本期利润 9,793,522.56

3.期末资产净值 898,817,161.32

4.期末资产总值 910,402,498.96



5.期末单位净值 1.0426

6.期末单位累计净值 1.1818

注1：本期已实现收益指本集合计划本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实

现收益加上本期公允价值变动收益。

注2：所述业绩指标不包括持有人认（申）购及赎回费用，计入费用后实际收益水平要低于所列数字。

（三）管理人提取业绩报酬情况

本报告期内提取业绩报酬457,911.21元。

五、集合计划投资组合报告（截止 2022年 03月 31日）

（一）资产组合情况 

单位：元

项 目 期末市值 占期末总资产比例

银行存款 11,180,559.10 1.23%

结算备付金 3,070,268.99 0.34%

存出保证金 666.72 0.00%

证券清算款 0.00 0.00%

应收申购款 0.00 0.00%

股票投资 0.00 0.00%

债券投资 430,700,686.73 47.31%

权证投资 0.00 0.00%

基金投资 30,050,441.21 3.30%

买入返售金融资产 435,399,743.53 47.82%

其他资产 132.68 0.00%

合计 910,402,498.96 100%

注1：“其他资产”包括、“应收红利”、“应收利息” 、“其他应收款”等项目。

注2：因四舍五入，分项之和与合计项之间可能存在尾差。

（二）股票持仓前五名明细

证券代码 证券名称 数量（股） 市值（元） 占资产净值比例

无 无 无 无 无

（三）债券持仓前五名明细

证券代码 证券名称 数量（份） 市值（元） 占资产净值比例

150797.SH 18黄交01 160,000.00 16,496,350.68 1.84%

167025.SH 20泉港01 140,000.00 14,791,847.67 1.65%

136364.SH 16十二师 120,000.00 12,808,339.73 1.43%

166662.SH 20新城03 120,000.00 12,529,660.27 1.39%

151430.SH 19上虞01 100,000.00 10,973,147.95 1.22%

（四）基金持仓前五名明细

证券代码 证券名称 数量（份） 市值（元） 占资产净值比例

008774.OTC 招商鑫福中短债A 9,334,391.33 10,043,805.07 1.12%

006516.OTC 浙商汇金短债债券A 9,732,334.05 10,029,170.24 1.12%

000032.OTC 易方达信用债债券A 8,972,541.28 9,977,465.90 1.11%

六、集合计划运用杠杆情况

（1）本报告期内期初杠杆率为0.00%，期末杠杆率为0.00%，报告期内杠杆率控制符合《产品合同》的约定。

  其中，杠杆率等于正回购市值金额除以净资产市值金额。

（2）本产品投资不涉及股指期货。



（3）本产品投资不涉及国债期货。

七、资产管理计划支付的管理费、托管费、业绩报酬（如有）等费用的计提基准、计提方式和支付方式

1、集合计划管理费

集合计划管理费包括固定管理费和管理人业绩报酬。其中，本集合计划固定管理费率为0.5%，按前一日计划资产净值计

算，按日计提，具体计算及支付方式见《集合合同》管理费条款。

2、集合计划托管费

本集合计划托管费率为0.02%，按前一日计划资产净值计算，按日计提，具体计算及支付方式见《集合合同》托管费条款。

3、集合计划业绩报酬

管理人将在业绩报酬计提日针对委托人每笔份额分别核算其业绩报酬核算期，并根据《产品合同》业绩报酬条款约定计提业

绩报酬。

八、集合计划投资收益分配情况

报告期内，本资管计划未进行收益分配。

九、投资经理变更、重大关联交易等涉及投资者权益的重大事项

1、报告期内本资管计划投资经理发生过变更。由【符亦然,杨泽鑫,徐可为】变更为【符亦然,徐可为,傅晶晶】，详见

2022年03月31日在管理人网站上发布的《关于变更【申万宏源宝赢金利一号集合资产管理计划】投资经理的公告》

2、本报告期内本计划未发生重大关联交易。

3、本报告期内本计划未发生一般关联交易。

4、本产品非FOF产品，不涉及FOF产品相关信息披露。

5、本报告期内已报告的重大事项

管理人于2022年2月21日在管理人官网刊登《关于申万宏源金利系列（一号、二号及三号）集合资产管理计划合同变更

公告》，于2022年2月28日刊登《申万宏源金利系列（宝赢金利一号、金利二号、金利三号）集合资产管理计划合同变更生

效公告》，于2022年3月17日刊登《申万宏源金利系列产品临时公告（上调单个投资者单日累计申购上限）》

十、其他信息披露事项

1、截止本报告期末，本集合计划不涉及非标资产投资，具体投资情况如下：

标的类型 项目名称 净值（元） 占资产净值比例

无 无 无 无

十一、信息披露的查阅方式

网址：www.swhysc.com

信息披露电话：95523/4008895523

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人申万宏源证券有限公司。

管理人：申万宏源证券有限公司
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