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广发期货期胜全天候二期集合资产管理计划月报

本报告截至 2022 年 4 月 29 日

表现总结 累计净值曲线（2020/11/6 至 2022/4/29）

最新累计净值 1.1975

本月回报 -0.98%

今年以来的收益 -6.89%

自成立以来回报 19.75%

自成立以来年化收益 12.77%

最大回撤 -14.4%

最大本金回撤 -0.37%

自成立以来年化波动率 11.84%

夏普比率 0.82

月度点评：

4 月大宗商品继续在弱现实强预期的状态当中运行，但受俄乌冲突的推动，一季度商品价格

已经运行至高位，因此 4 月的升幅不大，整体表现为高位震荡走势。国内疫情的影响，需求继续

延后，现实表观消费明显的下台阶，另一方面，政府不断释放利好以稳定信心，市场对未来又始

终存在期待，表现为上有需求压制，下有预期支撑。总体来说，4月商品波动仍然不断受到宏观

预期的影响。

走势来看，4 月文华商品指数上涨 0.83%，表现为高位震荡。其中，贵金属冲高回落，收涨

1.42%；石油板块则较为强势，上涨 6.42%；化工板块由于消费的压制下跌 1.13%；有色金属板块

基本持平，收跌 0.15%；钢材板块在高库存压力之下下跌 3.67%，建材板块下跌 6.67%，可以看

到与地产相关的品种在 4 月份整体表现偏弱；农产品板块在油脂带动下上涨 5.10%，创出今年以

来的新高。

策略方面，量价策略有一定贡献，基本面策略盈亏不大，权益和可转债策略受 4 月份大盘大

幅下跌拖累较大。品种方面：铁矿石，棕榈油，铝的利润贡献较大，螺纹，纯碱负的贡献较大。

农产品包括玉米、豆粕、油脂等基本面较好的品种继续保持多头思路操作，俄乌冲突影响最为直

接的便是能源和农产品，在全球产生了粮食危机的担忧；与地产相关的品种，由于其推动价格处

于高位，但现实的弱需求和高库存，对价格压制已经越来越明显，其中的高库存品种采取空头配

置。

未来市场展望，随着美联储加息和缩表，将压制全球的需求，同时中国保持动态清零的政策，

生产和开工会受到一定的影响，未来全球经济大概率从滞涨走向衰退，工业品整体面临下跌压力

较大，而目前文化商品指数处于较高的位置，因此大宗商品面临较大的做空机会，下行趋势明显。

农产品将继续布局多头，其中包括油脂、豆粕、玉米等库存较低的品种，容易出现供应炒作；工

业品方面，随着疫情之后的复工复产，存在脉冲上涨，但是更多跟随全球需求大周期下跌。
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大类资产走势回顾（报告期 202204）：
报告期中国国债收益率有所回升，10 年期国债收益率从 2.8352%回升至 2.8448%附近，回升

约 1bp。美国 10 年期国债收益率从期初的 1.52%回升至期末的 2.89%，回升约 137bp。股市方面，

国内股市主要指数报告期，沪深 300 指数涨跌幅：-18.71%，上证综指涨跌幅：-16.28%。美股方

面，道琼斯指数涨跌幅：-9.25%，纳斯达克指数涨跌幅：-21.16%。

报告期内，从 PMI 数据上看，美国 Markit 制造业与欧元区环比均小幅回升，整体均延续强

势状态。中国官方制造业 PMI 为 47.4%，PMI 数据环比下降，国内制造业继续承压。近期，俄乌

事件进一步激化，但大宗商品表现较温和，弱现实与强预期继续博弈，整体维持多头走势。波动

率方面，各大宗商品板块维持延续之前的低波动走势，整体仍呈现易涨难跌态势。纵观 2022 年，

整体商品价格均呈现上涨走势，能源、油脂油料板块涨幅居前，年初至今有近 30%+涨幅，软商

品表现一般，逊色不少。
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季度策略业绩归因

注：持仓市值占比中对同品种内不同合约进行轧差计算，同板块不同品种单独计算

注：CTA 长线策略指 10 天及以上,中线策略指 3 到 10 天,短线策略指 3 天以下(包括日内)
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过往单月及全年绝对收益（%）

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 全年

2020 1.17 3.56 4.77

2021 1.83 9.46 -1.03 3.69 3.32 -3.16 1.30 -0.24 4.43 4.44 0.61 -3.29 22.76

2022 -2.40 4.49 -7.78 -0.98 -6.89

表现总结-广发期货期胜全天候二期集合资产管理计划

成立日期 2020.11.03 存续期 10 年
历史最大回

撤
-14.4%

成立以来收益率 19.75% 年化收益率 12.77% 年化波动率 11.84%

投资策略

本计划将主要资产配置策略、量化 CTA 策略、大宗商品价格驱动策略、商

品基本面量化策略、期权交易策略等主要策略，力争为投资人获取稳定、

优良的投资收益。

开放日 每月 5 号开放一次，遇节假日顺延至下一交易日，可增设开放日。

管理费 1.5% 业绩报酬 正向收益 20% 申购费

金额＜300 万，1%；

300 万≤金额＜500

万,0.6%；

金额≥500 万,0；

赎回费 0
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关于资管

广发期货有限公司系广发证券旗下全资子公司，母子公司实行业务隔离制度，注册资本 19 亿元，于

2012 年 11 月获得资产管理业务牌照，是首批获得期货公司资产管理牌照的公司。资产管理部是公司专设

负责客户资产管理业务的职能部门。自 2013 年 6 月起，公司资产管理业务进入了快速发展轨道，累计自

主管理规模超过 100 亿。近十年来部门专注培养了一批高素质的量化投资人才，一直坚持基于量化投资的

主动管理特色，涵盖的策略包括量化 CTA、量化多因子股票对冲、量化事件驱动策略。2012 年，公司发起

业内第一家量化对冲产品，截至目前累计管理的量化对冲规模超过 60 亿；2013 年，公司作为第一家期货

资管发起主动管理的量化 CTA 产品，累计管理的 CTA 产品规模 35亿。

资产管理部始终遵循诚实守信、勤勉尽责等原则，多年来坚持量化投资管理为特色，牢牢抓住期货资

管在期货及期权等金融衍生品领域中的专业优势，形成了量化 CTA 策略、多策略和期货主动管理策略三大

拳头系列产品，提供了多样化、专业化、个性化的投资管理服务，可满足不同客户的投资需求。我们的投

资目标是在风险可控的前提下，实现资产保值增值的目的。

重要提示

过往业绩仅供参考，不代表该类产品未来运作的实际收益，也不代表管理人对产品收益做出任何承诺

与保证。

风险揭示

市场风险：证券市场价格受到经济因素、政治因素、投资心理和交易制度等各种因素的影响，导致资

产管理计划财产收益水平变化，产生风险。

流动性风险：指计划资产不能迅速转变成现金，或者不能应付可能出现的投资者大额赎回等的风险。

管理风险：本计划管理人的知识、经验、判断、决策、技能等影响其对信息的分析和对经济形势、证

券价格走势的判断，从而影响本计划的收益水平。

提前终止风险：发生本合同规定情形或其他法定情形时，资产管理人将按照法律法规、本合同以及其

他规定提前终止本资产管理计划，可能造成委托人收益的损失。

预警止损机制的风险：虽然本计划设置了一定的止损线，但由于结算当日亏损可能已超过该止损线，

持仓品种价格可能继续向不利方向变动、持仓品种因市场剧烈波动导致不能平仓以及其他由于非资产管理

人所能控制的原因，委托财产存在亏损超出该止损比例或发生穿仓的风险，从而可能给委托财产造成损失。

注意：本材料中风险揭示仅为列举，未完全覆盖产品所有风险，以产品合同和风险揭示书为准，请提

醒客户仔细阅读相关法律文件。

免责声明

本资料系产品管理人制作的投资报告，不作为任何法律文件，产品信息均以产品合同、风险揭示书等

法律文件为准。投资者购买前请仔细阅读产品合同、风险揭示书等法律文件。本资料仅向管理人认定的合

格投资者提供，不得转载或供第三方传阅。
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