
证券代码：301268                                     证券简称：铭利达 

深圳市铭利达精密技术股份有限公司 

2022 年 5 月 21 日投资者关系活动记录表                                                                  

编号：2022-003 

投资者关系活

动类别 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

√其他 电话会议 

参与单位名称

及人员姓名 

宝盈基金（陈金伟）、博时基金（金欣欣）、财通证券（林娟）、

长江养老（刘畅）、长信基金（陈佳彬）、富国基金（张富盛）、

广东永远投资（孙朋远）、国泰基金（郑浩）、华泰资产（徐

明德）、惠升基金（彭柏文、章韧）、汇丰基金（韦钰）、汇添

富（黄耀锋）、交银施罗德（封晴、高逸云、郭斐、王青雷、

王少成）、金鹰基金（李恒）、景顺长城（陈乐）、鹏华基金（张

宏钧、胡颖、孟昊、曾稳钢、赵靖）、平安基金（杨蓓斯）、

平安资产（曹欣、刘博）、浦银安盛（何逸仕、凌亚亮、秦闻）、

前海人寿（卢俊有）、东方证券（郑华航）、光大证券（刘一

鸣）、陶山基金（韩文博）、于翼资产（郭晓萱）、亘曦基金（林

娟）、上投摩根（陈雁冰）、展博投资（陈俊斌）、太平资产（曾

梦雅）、相聚资本（白昊龙）、华泰证券（朱光灵、蔡朗文、

曹英婕、陈雪、刘蓉、卢虎、申建国、张志邦）、新华资产（李

浪）、兴证全球（李源海）、银华基金（朱玮琳）、中国人保（蔡

春根、汤祺）、中欧基金（吕一闻） 

时间 2022年 5 月 21日 上午 10点-11点 

地点 电话会议 

上市公司接待

人员姓名 

董事长陶诚先生 

董事、董事会秘书、财务总监杨德诚先生 



投资者关系活

动主要内容介

绍 

第一部分 公司介绍 

铭利达是一家“一站式、多工艺”的精密结构件企业，公司

目前涉及到了精密压铸、精密注塑、型材冲压，精密模具。

公司下游主要涉及四大行业：光伏、新能源汽车、安防、消

费类电子，其中光伏是公司最核心的领域。 

公司的产地布局有：广东东莞、江苏海安、四川广安、重庆、

湖南长沙、广东肇庆，已完成珠三角、长三角、西南和中部

地区的生产基地建设布局，为 2022年的快速发展夯实基础。 

 

第二部分 问答交流 

1、 公司定制化的产品比较多，看到不同产品毛利率差异也

比较大，产品定价是按照工艺难度和价值量来看的吗，锚定

的是毛利还是毛利率？ 

答：我们的定价有几种情况：第一，根据地域差别定价，国

外和国内有区别；第二，根据产品设计的复杂程度定价；第

三，根据产品生产的工序复杂程度定价。近年公司持续扩张，

固定资产投入加大、汇率波动及原材料价格变化，导致毛利

率有所下降，未来公司有望保持稳中有升的态势来构建报价

机制作为与客户的谈判基础。 

 

2、近期储能和逆变器的产品快速增加，对于定制化结构件的

需求也比较多，从目前订单的情况看，后续产品的样式种类

多吗？如何看待产品放量迈向标准化以后，行业的竞争格局

和毛利率？ 

答：从目前订单情况来看，由于各家公司的技术及产品结构

均不同，随着行业的快速发展，后续产品的种类将持续增加。

由于整个光伏市场保持了高速的成长，对上游结构件的需求

也在不断的增长，逆变器领域，公司主要集中于分布式，目

前国内大多是铝材质结构件，但国外已从早几年的铝材质逐



步转型为塑胶结构件，工艺更可靠，成本更低，预期国内后

续也将往此方向逐步过渡。从行业竞争格局上来看，由于行

业处于高速成长期，对上游结构件需求也在持续增加，短期

内行业的竞争格局还会处于普遍成长的局面。 

 

3、逆变器结构件，开模铸造的固定投入大概是多少，中间良

率/核心工艺控制点主要在哪里呢？如何在实际操作中做到

的友商复制难度大/成本高的？ 

答：铭利达的下游客户较多，工序涉及压铸、注塑、冲压、

型材加工等，目前销售产品超过半数来自逆变器。 

公司 2006 年开始做逆变器的结构件，在前期基本都是压铸

件。截至目前，国外分布式逆变器大部分是塑胶件，国内企

业，大部分在用钣金的铁件与铝件。预期未来，国内逆变器

也将逐步转向塑胶件。随着行业发展，需对应进行资源配置。

若产品良率较低，则成本难以控制。 

公司在逆变器行业深耕十多年，对行业的了解较为深刻，在

长期的与行业一流的客户共同合作过程中，能够提前开展行

业研究、资源配置、客户需求的研究，相应提前布局生产线、

制定内部工作团队工作目标。力求从研发进度、品质、良率、

成本、交期上全面满足或超越客户的需求，能够提供较高性

价比的产品满足客户需求。就目前情况而言，公司在相关技

术等领域能够满足需求。 

 

4、光伏和储能客户同源，合并后营业收入占比情况如何？ 

答：逆变器+储能业务合并后预计占公司营收仍将超过半数。 

 

5、新能源逆变器业务各客户占公司销售比例？ 

答：逆变器目前在公司营收中占比较高，其中大部分来自于

海外客户，主要为美国和欧洲地区，报告期内国内客户占比



相对较低。随着国内市场的拓展，预计后期国内客户的业务

量将有所上升。 

 

6、我们直接面对的客户是逆变器公司，怎么区分储能和光

伏？ 

答：开发不同产品时要求不同。公司不是纯粹 OEM，会按照

客户设想探讨技术方案、材料选型、成本控制等工作，研发

上大多和客户同步。逆变器和储能的终端用户一致性较高，

因此在逆变器和储能行业，客户的重合度较高。 

 

7、公司导入新客户，联合研发产品的周期？ 

答：传统汽车从认证到批量生产大概 3年，新能源汽车大概

是 1年，光伏逆变器大约是 6-9月，储能大约是 6个月，不

同行业及不同产品由于技术复杂程度、认证周期等要求不一

样，导入的新客户及产品从前期研发到量产阶段都存在较大

的差异。 

 

8、公司产品用在逆变器和储能上，差异大吗？体现在哪？ 

答：产品差异比较大，不同客户对产品结构设计要求的不同

而不同，国内国外也存在差异。逆变器国外主要是塑胶结构

件，国内主要是压铸和型材结构件，户用固定储能，国内及

国外主要是钣金冲压和型材结构，户用移动国外主要是塑胶

结构件。 

 

9、哪种结构件会成为未来主流趋势，还是会并存？ 

答：对于逆变器领域，预计未来塑胶结构件将是未来市场的

主流趋势，但同时，根据应用场景不同，压铸和型材冲压结

构件也会同时存在。 

 



10、公司下游产品的品类很多，材质和工艺也存在差异。公

司如何考虑不同产品以及材质、技术？ 

答：公司过去 10 多年一直坚持往一站式的综合结构件服务

商方向发展。去年压铸占比 40%多、塑胶占比 30%多，型材冲

压占比 20%多。不同品类、不同工艺没有统一的技术原理，

需要配置不同的团队。 

目前铭利达采用三条线运作：第一是地域线，以地理区域进

行行政划分管理；第二是市场线，针对客户配置服务团队；

第三个是产品线，分为压铸、注塑、型材和冲压三条产品线。

地域、市场、产品线进行矩阵式管理，更好的服务于客户。 

 

11、逆变器领域，未来的接单？增速最快的客户？ 

答：从目前的情况来看，国内国外的客户市场需求均保持较

高的水平，国内国外的增速都较高。 

 

12、为什么客户会主动把份额给铭利达，公司优势何在？ 

答：客户产品需要综合考虑品质、成本、技术、交期等各方

面因素。目前公司已经具备较强的从产品设计、工艺处理、

品质控制、成本控制的能力，且具备有针对性的资源配置，

能够生产制造出符合客户要求的高性价比的产品。 

 

13、逆变器领域，铭利达市场份额？未来规划？ 

答：据我们所知，分布式逆变器海外企业占全球市场的约 60%

的份额，公司又占行业领先客户比较高的业务份额。行业增

速每年都在变化，目前继续提供品质更优、成本更低的产品，

持续让客户满意，这样才能保证我们未来的稳步增长，而不

是单纯追求增速。 

 

14、公司 2021 年光伏产品，增速呈趋缓状态，毛利率下滑



比较明显，具体原因是？ 

答：2021年下半年原材料价格大幅度上升是毛利率下降的重

要原因之一，虽然公司和主要客户有调价机制，但是存在一

定的滞后性。另外公司去年有在湖南长沙和广东肇庆新建生

产基地，也增加了相关的费用，导致毛利率有所降低。 

 

15、2022 年第一季度光伏、储能细分下游的出货情况？公司

关于逆变器结构件 22 年的业绩目标的展望？ 

答：  

第一季度同比增长，第二季度受疫情影响，增速不达预期，

但是预计 2022年全年整体应比去年仍会出现较大幅的增长。 

 

16、光伏业务增量在哪些客户上？ 

答：目前公司在光伏方面无论是老客户还是新增客户都有增

量。国内客户包括阳光电源、麦田新能源等，主要因前期公

司资源主要配置给海外核心客户，国内布局较少,从今年起，

随着公司产能的逐步释放，也会配置更多的资源给到国内客

户。 

 

17、公司轻量化铝镁合金精密结构件及塑胶件智能制造项目 

建设进度情况如何？   

答：该项目实施主体为子公司江苏铭利达，前期根据客户需

求已开始逐步投入，上市募集资金到位以后，公司将会全力

以赴加快生产线的建设、调试，增强生产制造能力，释放产

能，满足客户快速增长的需求。 

 

18、逆变器公司采用铝一体压铸，国内客户产品结构？订单

开拓情况？ 

答：阳光电源是国内较早做分布式逆变器的厂家，公司有提

供铝合金压铸件。对于固德威、锦浪、首航这些厂家，用的



是冲压、型材、钣金件等，而国外大部分用的都是塑胶结构

件，国内厂家也正在向塑胶件转型发展。目前整体市场拓展

情况良好。 

 

19、将来一体化压铸，价值量会更高，更轻量化吗？ 

答：一体化压铸是未来发展的趋势，因为成本更便宜，重量

更轻。 

 

20、公司工厂很多，为客户全国化分布。21 年年底所有工厂

的产值，和今年年底投产产值的水平？ 

答：公司去年将广东铭利达一拆为二，目前广东铭利达和肇

庆铭利达占公司整体产能约为 2/3，湖南、江苏和四川铭利

达约占 1/3。重庆铭利达一期已基本建设完毕，设备陆续调

试及试生产中。按照目前各基地场地情况，预计全面满负荷

运营，产值大概约 40亿左右，目前公司正在根据客户需求情

况在逐步布局产能。今年年底产值最大的应还是广东铭利

达。 

 

21、新能源汽车主要客户？公司所供产品是什么？ 

答：新能源汽车主要客户有比亚迪、宁德时代和北汽等。我

们提供的产品主要包括三电系统（电机、电控、电池包）结

构件以及其他轻量化产品。 

 

22、比亚迪为何给公司大订单？ 

答：公司一直注重品质和成本，为客户提供更有价值的产品

是公司的不断追求，目前的资源投入能够较好地满足客户的

需求。 

附件清单（如

有） 
无 

 


