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华安合鑫稳健私募证券投资基金2022年5月投资月报
产品概要

管理人 华安合鑫 托管人 国泰君安

投资经理 袁巍 产品类型 股票型

产品成立日 2017/9/22 开放频率 每月第一个交易日开放

封闭期 成立之日起6个月 预警/止损 0.75/0.70

期末单位净值 5.151 期末累计净值 6.151

产品存续期 永续 下一开放日 2022/7/1

投资业绩（按单位净值计算）
月度收益 一月 二月 三月 四月 五月 六月 七月 八月 九月 十月 十一月 十二月 年度累计

2017 0.00% -5.10% 1.05% 1.36% -2.80%

2018 7.00% -4.13% 0.40% -3.80% 5.92% -11.27% 0.77% -2.96% 0.45% -10.91% 7.45% -7.40% -18.93%

2019 6.60% 20.24% 9.21% -4.53% -4.08% 0.20% 2.17% -0.19% -3.20% 0.80% -8.34% 25.03% 46.45%

2020 0.78% 0.26% 12.18% -0.31% 0.69% 6.85% 21.88% 15.26% -9.13% -1.68% 22.37% 22.41% 128.60%

2021 -2.69% 6.51% 10.72% 36.27% 15.88% 24.27% -19.28% 20.19% -5.93% 0.45% 1.42% 11.72% 131.33%

2022 -2.72% 6.62% -3.66% 0.18% 2.26% 2.36%

统计分析 产品表现
今年以来收益率 2.36%
近一年收益率 28.68%
近两年收益率 368.47%

成立以来收益率 515.10%
同期沪深300涨跌幅 6.61%
成立以来复合年化收

益率
47.30%

成立以来夏普比率 1.09
成立以来Calmer比率 1.17
注：夏普比率：反映每单位风险的超额收益，该比率越大越好。
      Calmar比率：描述年化收益和历史最大回撤之间的关系，该比率越大越好。基金经理投资观点

       国内宏观方面，5月PMI为49.6，环比上行2.2；5月份全国疫情仍然反复，虽然PMI环比全面改善，但仍然处于历史低
位。海外方面，美国消费、非农等经济数据仍然强劲，美联储加息预期稳固，纳斯达克指数持续杀估值。
       往后看，随着上海疫情消退，全国将进入新一轮防控常态化之后的复苏，本轮经济低点已过，后续环比将持续改善。
同时，由于房地产销售的持续低迷和前期疫情对经济的影响，目前国内货币政策仍然较为宽松、同时财政发力也值得期待
。我们维持谨慎乐观的态度；方向上我们依旧看好抗通胀相关及部分高股息的行业，另外一些互联网股票和成长股也开始
呈现出比较好的长期投资价值。
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