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  基金概况 

基金名称 石锋资产大巧 2 号私募证券投资基金 (SEP776) 

基金运作方式 开放式 基金类别 私募证券投资基金 

基金管理人 上海石锋资产管理有限公司 投资顾问（如有） 无 

基金托管人 国泰君安证券股份有限公司 基金成立日期 2018-11-01 

基金经理 郭锋 基金到期日期 2038-10-31

开放日 
每月 9、10 日申购，节假日顺延； 

每季度末月 9、10 日赎回 
下个开放日 2022-06-09 

封闭期 无 锁定期 180 天 

申购费 1% 赎回费 0% 

业绩报酬 
单客户单笔高水位法计提 A 类无，

B 类 20% 
追加金额 不低于 1 万元 

  

  投资业绩 

  

业绩指标 指数对比（以复权净值计算） 

估值日期 2022-05-31 本产品 沪深 300

期末单位净值（元） 2.0050 今年以来 -19.74% -17.18%

期末累计净值（元） 2.2980 近 1 个月 5.03% 1.87%

基金份额总额（份） 150,616,198.62 近 6 个月 -22.32% -15.33%
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基金净资产（元） 301,937,736.46 近 1 年 -30.38% -23.26%

本期月度增长率 5.03% 成立以来 156.30% 28.78%

  

成立以来业绩记录（以复权净值计算） 

年度 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 全年

2022 年 -10.37% 1.74% -11.41% -5.40% 5.03% -- -- -- -- -- -- -- -19.74%

2021 年 8.36% -9.68% -3.97% 10.26% 8.03% 4.17% -11.00% -4.34% 0.67% 0.43% -0.04% -3.22% -2.91%

2020 年 4.95% 5.44% -3.68% 12.90% 11.09% 16.43% 12.91% 4.91% -4.68% 1.02% -3.80% 22.58% 109.35%

2019 年 0.80% 11.95% 14.25% -1.13% -1.06% 8.77% 0.91% 7.91% 3.07% -0.99% -0.90% 3.70% 56.64%

2018 年 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 0.10% 0.20% 0.30%

  

风险评估（以复权净值计算） 

年化收益率 30.06% Sharpe（年化） 112.46%

年化波动率 25.72% Sortino（年化） 148.49%

  持仓结构分析 

资产配置结构 组合持仓行业分布（采用 GICS 一级行业分类） 

  月度观点 

核心观点：

1）经济低点已现，预计后续修复速度偏慢。4 月份宏观经济出现大幅趋弱，疫情影响导致部分数据参考意义有限，经济压力最
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大的阶段应该已经过去。但考虑到基建、消费、出口、地产等方面所面临的压力，预计后续经济修复速度偏慢；

2）货币政策转向信用疏通，下半年预计发行特别国债。5 月以来，央行货币政策发力逐渐转向信用领域，连续出台刺激地产投

资的降息政策。财政方面，预计 5-6 月的专项债发行会再度提速，下半年可能会进一步发行特别国债；

3）抗疫影响逐渐减弱，经济短期难以回到常态。上海地区的新增确诊人数持续下降，预计 6 月后社会复工将会进一步放松，疫

情对于经济活动的影响会边际消退。但由于奥密克戎病毒本身所具备的高传染性，未来经济的运行可能会长期处于“半封控”的背

景下，短期难以回到常态；

4）美联储收缩存在衰退风险，我国货币政策短期受限加剧。4 月份美联储开始加速收缩货币政策，并且由于本轮收缩力度较大，

可能会使得未来的全球经济从过热逐渐走向衰退。我国后续货币宽松的幅度或将受到更为明显的掣肘；

5）俄乌战争加速欧洲能源脱钩，通胀风险或将长期存在。战争爆发后，俄罗斯与欧洲之间的关系预计将进入长周期的恶化，而

俄罗斯作为全球能源供应大国，其他产油国很难补上俄罗斯的供给缺口，这将会导致全球能源价格的再度上行或者长期保持高位；

6）市场预计继续磨底，趋势回升仍需业绩支撑。近期市场出现小幅反弹主要系政策预期改善的影响，而市场真正企稳乃至趋势

性回升，首先还需要社融数据总量企稳、结构改善的验证，当宏观经济出现企稳的前置信号时，我们才会进一步去预期企业基本面

的改善。

投资操作：

尽管国内经济政策频出，但是国内疫情的管理政策压制了居民需求，使国内经济政策难以产生应有的效果，而且奥密克戎病毒

的隐藏性及强传染性导致了传播的随机性和快速性，未来国内疫情的传播难以完全断绝，为国内抗疫的完全成功增加了难度，也为

经济的充分反弹设置了上限。我们对未来的市场仍然充满谨慎，市场中期处于箱体低位震荡的可能性较大，我们要保持适当的仓位，

并做好选股。
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指标说明： 

投资业绩的产品走势图部分，若产品未发生过产品分红，则产品单位净值、累计单位净值、复权净值的数值相等。 

本报告[数据对比]、[成立以来业绩记录]、[风险评估]模块净值均选取复利复权净值 

本报告[风险评估]模块交易日数取 250 日计 

复利复权净值 = 当日单位净值×Σ（每次分红前单位净值÷每次分红后单位净值） 

报告期收益率 = 报告期末自然日复利复权净值÷上一报告期末自然日复利复权净值-1 

收益率（年化）=（1+期间收益率）^（365/天数）-1 

波动率（年化）= 组合日收益率的标准差 × sqrt250 

夏普比率（年化）=（组合日收益的平均值 - 一年期国债收益率）÷组合标准差 × sqrt250 

索提诺比率（年化）=（组合日收益的平均值 - 一年期国债收益率）÷组合下行标准差 × sqrt250 

资产配置结构： 

资产配置类别：股票（含港股通）、债券、基金（非货币基金）、现金类、其他 

资产类别百分比=资产类别市值/基金资产净值 

“基金”指除货币基金外的基金资产。 

“现金类”指现金、回购、货币基金、在途申购赎回款。 

“其他”指基金资产负债（如应付管理费/托管费/两融负债/应付税费等）、收益互换盈亏、期货盈亏等资产汇总，故存在负数情况。

 

组合持仓行业分类： 

本报告行业分析采用 GICS 全球行业一级分类标准

行业百分比=行业持仓市值/基金资产净值 


