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投资者关系活动

类别 

 

√特定对象调研        □分析师会议   

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及

人员姓名 
长信基金管理公司：黄向南 研究员 

时间 2022年 7 月 26日下午 

地点 南京市，公司办公地点会议室 

上市公司接待人

员姓名 

董事会秘书：窦海涛    

证券事务专员：鲁娟 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

一、空调国际去年收入构成，燃油车和新能源汽车空调系

统收入占比以及新能源汽车空调系统客户有哪些？  

答：空调国际 2021 年的业务收入中，超过一半的收入为

新能源汽车空调系统业务，在新能源汽车空调业务上取得了快

速进步。空调国际新能源汽车空调系统的客户范围比较广泛，

国内各大主流主机厂及造车新势力均是其客户，在国际上也有

大众、捷豹-路虎、福特、斯泰兰蒂斯等主要汽车制造商。其

业务开展是按客户的某个车型具体进行定点，定点的车型销量

直接影响空调国际具体业务的收入。 

二、公司各类产品的产能情况如何？ 

答：公司的电动压缩机产能较为紧张，市场需求大，整个

市场处于供不应求的状态。目前公司已建成了年产 60 万台电



动压缩机生产线，正在建设年产 100万台电动压缩机生产线，

预计明年年中达产。未来将视市场需求情况，进一步增设电动

压缩机产线以扩大产能，争取在未来两年内实现月产 25 万至

30 万台电动压缩机的产能。公司的传统汽车用的压缩机产品

产能能够满足需求，未来新能源车占比进一步提高，汽油车市

场下滑之后，富余产能将用于海外出口或者直接转移至其他新

兴市场国家。  

三、目前汽车电动压缩机市场参与者有哪些？公司的竞争

压力大不大？ 

答：新能源汽车是明确的发展方向，因此，几乎所有的汽

车空调压缩机企业目前都在积极地向电动压缩机方向转型。由

于电动压缩机问世时间较短，属于相对的新生事物，大部分的

参与者都站在了相同的新起跑线上。传统的压缩机重要厂商如

电装、三电、翰昂等，新兴的厂商如有老牌家电企业股权背景

的威灵等，都在参与角逐。但由于下游市场发展极快，需求较

高，参与者景气程度均较好。公司在与众多同业的竞争中，已

经获得了较多的订单，定点函增长速度较快，我们期待在激烈

的竞争中证明自身的力量。 

四、公司近年来压缩机业务毛利率持续下降的原因有哪

些？ 

答：公司压缩机毛利率近年持续下降，主要原因系以下几

点：一是受行业竞争激烈影响，公司压缩机产品价格有所下降；

二是近年来整车行业产销量有所下滑，规模效应减少；三是金

属等大宗商品原材料价格迅速上涨拉高了成本；四是随着公司

整体业务量的增长，公司的资产负债率也相应增加，财务费用

等增加。目前压缩机产品大宗原材料价格呈回落趋势，对公司

利好；公司也积极与主要客户协商涨价机制，对冲成本上涨因

素。期待随着新能源汽车热管理产品的热销，公司压缩机产品

毛利水平出现明显回升。  



五、储能热管理系统的发展势头如何？收入和毛利水平如

何？是否有竞争压力？上市的规划和安排如何？ 

答：本公司经营储能热管理的子公司是埃泰斯公司。该项

业务自起始以来，增速较快。今年有望同比实现翻倍的收入增

速，毛利水平与业界平均水平相当，从订单情况看，该公司有

望取得较好的经营业绩。目前市场上从事该项业务的同业公司

有多家，我们认为储能市场很大，发展也会很快，足以容纳目

前的这些竞争者，公司将主要在技术、质量和增值服务方面构

建竞争优势。埃泰斯今年年初的增资协议中规定了在 2026 年

末之前实现 IPO，各方股东都在为这一目标努力。 

六、公司 7 月 26 日发布了关于修正 2022 年半年度业绩

预告的公告，对公司有什么具体影响？ 

答：公司日前发布了 2022 年半年度业绩预告修正公告，

主要原因是此前公司在 7 月 15 日发布的半年度业绩预告数据

中，将本应计入“资本公积”科目的子公司埃泰斯公司 7467 

万元股权转让收益误计入了“投资收益”科目，导致高估了收

益。根据合并财务报表相关会计准则，公司在进一步财务核算

中发现了错误，并主动进行了纠正。对于此事给投资者带来的

不便，公司深表歉意。公司已经处罚了相关责任人员，下一步

将进行举一反三地自查整改。 

该项更正增加了公司所有者权益 7467 万元，相应减少投

资收益 7467 万元，是所在会计科目的调整，不影响公司的现

金流和实际财务状况。此项交易的收益仍然有益于公司，只是

不体现在利润科目中，而是体现在了所有者权益的增长上，不

存在刻意造假，操纵盈亏的情形，对公司财务状况无实际影响。 

 

附件清单（如有） 无 

 

 


