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  基金概况 

基金名称 石锋资产大巧 2 号私募证券投资基金 (SEP776) 

基金运作方式 开放式 基金类别 私募证券投资基金 

基金管理人 上海石锋资产管理有限公司 投资顾问（如有） 无 

基金托管人 国泰君安证券股份有限公司 基金成立日期 2018-11-01 

基金经理 郭锋 基金到期日期 2038-10-31

开放日 
每月 9、10 日申购，节假日顺延； 

每季度末月 9、10 日赎回 
下个开放日 2022-08-09 

封闭期 无 锁定期 180 天 

申购费 1% 赎回费 0% 

业绩报酬 
单客户单笔高水位法计提 A 类无，

B 类 20% 
追加金额 不低于 1 万元 

  

  投资业绩 

  

业绩指标 指数对比（以复权净值计算） 

估值日期 2022-07-31 本产品 沪深 300

期末单位净值（元） 2.1380 今年以来 -14.41% -15.59%

期末累计净值（元） 2.4310 近 1 个月 -1.57% -7.02%

基金份额总额（份） 142,958,169.26 近 6 个月 -4.51% -8.63%
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基金净资产（元） 305,714,397.80 近 1 年 -19.93% -13.32%

本期月度增长率 -1.57% 成立以来 173.30% 31.26%

  

成立以来业绩记录（以复权净值计算） 

年度 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 全年

2022 年 -10.37% 1.74% -11.41% -5.40% 5.03% 8.33% -1.57% -- -- -- -- -- -14.41%

2021 年 8.36% -9.68% -3.97% 10.26% 8.03% 4.17% -11.00% -4.34% 0.67% 0.43% -0.04% -3.22% -2.91%

2020 年 4.95% 5.44% -3.68% 12.90% 11.09% 16.43% 12.91% 4.91% -4.68% 1.02% -3.80% 22.58% 109.35%

2019 年 0.80% 11.95% 14.25% -1.13% -1.06% 8.77% 0.91% 7.91% 3.07% -0.99% -0.90% 3.70% 56.64%

2018 年 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 0.10% 0.20% 0.30%

  

风险评估（以复权净值计算） 

年化收益率 30.82% Sharpe（年化） 115.77%

年化波动率 25.35% Sortino（年化） 152.93%

  持仓结构分析 

资产配置结构 组合持仓行业分布（采用 GICS 一级行业分类） 

  月度观点 

1、月度回顾与总结
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7 月沪深 300 指数下跌 7.02%，创业板指数下跌 4.99%，但中证 1000 指数上涨 1.74%。行业方面光伏、智能汽车和半导体涨

幅居前，互联网、医药和白酒跌幅较大。海外恒生指数下跌 7.79%，但纳斯达克指数上涨 12.35%。市场可谓是分化严重。二季度交

流会我已提到展望三季度结构性行情特征会比较明显。7 月份投资组合中的白酒、医疗等消费标的有所下跌，但持有的第四次工业革

命和专精特新等细分行业的标的有所上涨。

由于国内疫情局部扰动，加之大中城市商品房成交面积在 6 月环比改善后又回落到较低水平，所有和消费相关的大多数行业回

调。而在国外光伏需求、国内电动车需求等背景下，以新能源为代表的高端制造韧性十足，继续表现良好。7 月仅是下半年的第 1

个月，后面还有 5 个月时间去追求经济的环比改善以达到或者接近年初国家定下的 GDP 增长目标，所以整体上流动性不会差，但大

概率货币政策不会加速，所以我依然维持三季度区间震荡、有局部性结构投资机会的判断。

2、宏观和行业分析

美国经济和 A 股的关系彼此交错，值得进一步跟踪研究。6 月 A 股一枝独秀，美股大跌。7 月情况不一样，虽然美联储已经加

息 75bp，而且年底前可能还有两次 50bp 的加息，但这些大部分已经被投资者预期。美国经济就业市场不错，失业率低，但二季度

GDP 仍然小幅负增长，可能反映了疫情导致的劳动力供给不畅，但通胀确实抑制了很多人的消费。随着美国 10 年期国债收益率或

许已从高点回落，科技股杀估值基本接近尾声，后期不同的公司在三季度的财报表现会决定他们的股价表现。尤其是电动车公司克

服了二季度上海疫情的影响，利润端继续超预期，反映了汽车电动化和智能化在全球消费渗透率的不断提升。我们也在 A 股布局了

电动化和智能化的供应链和新技术相关公司，特别是那些不断能够进口替代的优秀公司。

我们希望能够在做好宏观和行业基础研究的前提下，贴近行业景气度的变化，紧密跟踪行业的新技术变化。电化学电池的材料、

结构优化，光伏电池片转换效率提升，电气化要求产品匹配更多功率器件和更先进的 SiC 衬底，风机材料进步、风机大型化导致的

成本下降，汽车产业链各个部件的技术进步等等，都说明中国高端制造在应用技术创新和规模效应上克服了疫情的不利影响，在做

着自己擅长的事情。我们的投研团队不断学习紧跟上行业的日新月异。

我们接触的很多优秀企业，虽然都很努力，但技术的进步有自身的客观规律，0 到 1、1 到 10、10 到 N 需要的挑战是完全不一

样的。而创新技术给企业带来的盈利状况也不同于以往持续成长的公司的盈利分布，所以我们在密切关注它们，也会努力把握好投

资节奏。但我们的选股思路没有偏移，依然是寻找“高壁垒、高增长、好生意的优秀管理团队”。

对于消费股，我觉得也不用过分悲观，虽然存在客观的不利因素，但目前的估值在如今的流动性大背景下中长期已经具有吸引

力，如果后期有大幅下跌反而是加仓的好时候。除了传统的中高端白酒、啤酒升级、惠民医疗服务等，我们最近对国产化妆品领域

进入了深度研究，觉得长期可能出现大市值的公司，但目前的问题是企业的估值不便宜，需要更多的耐心。

碳中和、全球疫情以及俄乌战争等重要事件，虽然会导致某些领域的供给不畅，但是某些领域的需求会暴增，会带来投资机会。

比如碳中和的大趋势可能使得原有的原油价格周期拉长，之前的价格高涨会引发石油开采资本开支的跟进扩张，但目前看来资本开

支并不积极，所以我们也在思考：油价是不是会在光伏风电等非化石能源提高至较大权重时才能回到 50 美元附近。因为这个阶段很

多油气公司的分红率会非常可观。

投资操作：

经过 7 月，我依然维持对今年下半年有机构性投资机会的判断。虽然面临着疫情局部反复和美国消费衰退等变数，但也有很多

正面因素，比如离年底还有 5 个月，近期提升经济活力的对冲政策会有更多的落地。伴随着局部第四次工业革命的高景气，我们会

积极寻找第四次工业革命（光伏、电化学电池、汽车零部件、第三代半导体、风电等）、专精特新（纤维素醚、PET、合成生物学材

料等）、消费医疗等相关的投资机会。
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指标说明： 

投资业绩的产品走势图部分，若产品未发生过产品分红，则产品单位净值、累计单位净值、复权净值的数值相等。 

本报告[数据对比]、[成立以来业绩记录]、[风险评估]模块净值均选取复利复权净值 

本报告[风险评估]模块交易日数取 250 日计 

复利复权净值 = 当日单位净值×Σ（每次分红前单位净值÷每次分红后单位净值） 

报告期收益率 = 报告期末自然日复利复权净值÷上一报告期末自然日复利复权净值-1 

收益率（年化）=（1+期间收益率）^（365/天数）-1 

波动率（年化）= 组合日收益率的标准差 × sqrt250 

夏普比率（年化）=（组合日收益的平均值 - 一年期国债收益率）÷组合标准差 × sqrt250 

索提诺比率（年化）=（组合日收益的平均值 - 一年期国债收益率）÷组合下行标准差 × sqrt250 

资产配置结构： 

资产配置类别：股票（含港股通）、债券、基金（非货币基金）、现金类、其他 

资产类别百分比=资产类别市值/基金资产净值 

“基金”指除货币基金外的基金资产。 

“现金类”指现金、回购、货币基金、在途申购赎回款。 

“其他”指基金资产负债（如应付管理费/托管费/两融负债/应付税费等）、收益互换盈亏、期货盈亏等资产汇总，故存在负数情况。

 

组合持仓行业分类： 

本报告行业分析采用 GICS 全球行业一级分类标准

行业百分比=行业持仓市值/基金资产净值 




