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  基金概况 

基金名称 石锋资产厚积一号基金 (S85909) 

基金运作方式 开放式 基金类别 私募证券投资基金 

基金管理人 上海石锋资产管理有限公司 投资顾问（如有） 无 

基金托管人 中信证券股份有限公司 基金成立日期 2016-01-07 

基金经理 崔红建 基金到期日期 不定期

开放日 
每个月 20 号申购&赎回，节假日顺

延 
下个开放日 2022-08-22 

封闭期 1 个月 锁定期 无 

申购费 1% 赎回费 0% 

业绩报酬 单客户单笔高水位法计提 20% 追加金额 不低于 1 万元 

  

  投资业绩 

  

业绩指标 指数对比（以复权净值计算） 

估值日期 2022-07-31 本产品 沪深 300

期末单位净值（元） 3.6270 今年以来 -18.35% -15.59%

期末累计净值（元） 3.7390 近 1 个月 -1.79% -7.02%

基金份额总额（份） 79,649,362.69 近 6 个月 -9.73% -8.63%

基金净资产（元） 288,854,462.09 近 1 年 -17.68% -13.32%
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本期月度增长率 -1.79% 成立以来 282.95% 26.58%

  

成立以来业绩记录（以复权净值计算） 

年度 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 全年

2022 年 -9.55% -1.69% -12.78% -0.81% 1.99% 5.97% -1.79% -- -- -- -- -- -18.35%

2021 年 9.47% -8.94% -6.53% 6.67% 4.90% -0.24% -11.08% -9.31% 5.38% 2.16% 3.58% -0.31% -6.76%

2020 年 3.56% 3.74% -1.05% 14.70% 11.56% 13.41% 16.38% 4.24% -3.54% 1.30% -2.22% 20.00% 114.59%

2019 年 3.60% 9.70% 17.16% 0.95% -0.50% 7.42% -1.08% 5.98% 3.22% -0.23% -0.95% 1.56% 56.06%

2018 年 0.65% -1.07% -4.16% -5.02% 6.59% -4.07% -0.70% -7.95% -0.13% -5.85% 1.69% -0.20% -19.16%

2017 年 0.34% 4.44% 6.62% 2.76% 2.76% 6.68% -1.16% 1.65% 4.67% 12.75% -1.49% 8.28% 59.21%

2016 年 0.20% -1.40% 2.63% 4.44% 6.04% 2.67% -2.43% 0.71% 2.47% 1.46% 1.70% -2.59% 16.70%

  

风险评估（以复权净值计算） 

年化收益率 22.71% Sharpe（年化） 104.31%

年化波动率 20.78% Sortino（年化） 142.64%

  持仓结构分析 

资产配置结构 组合持仓行业分布（采用 GICS 一级行业分类） 

  月度观点 

核心观点：
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1）经济预计修复趋缓，地产或将拖累上行斜率。进入 7 月以来，地产销售、汽车行业景气已出现边际回落，同时专项债发行高

峰期预计已过，预计疫后经济修复已进入瓶颈期。此外，房地产“断供”消息发酵，或将进一步影响地产销售和房企投资信心，未

来地产的下行风险将成为经济的主要拖累项；

2）货币转向“适度宽松”，财政预计托而不举。7 月初，央行逆回购规模从每日 100 亿下降至 30 亿，货币政策出现宽松力度

边际减弱迹象，意在于降低金融体系的内部杠杆。李克强总理在世界经济论坛上明确表态，中国不会为了过高增长目标而出台超大

规模刺激措施。预计下半年的财政支出力度可能会逐渐收缩；

3）欧美经济逐渐陷入衰退，市场亟待通胀回落。6 月欧美经济体的 PMI 数据出现明显走弱，CPI 的进一步上升对居民消费造成

了显著压制作用。并且，美国 6-7 月的消费信心指数已经从此前的 80 回落到 50 左右，处于 1980 年以来的最低位，这也预示着未

来美国居民消费或将进一步下滑。我们预计未来市场运行最主要的变量因素在于海外通胀水平，只有当通胀率出现趋势性回落，全

球的货币操作才能更为主动；

4）市场预计震荡，结构性行情继续。6 月市场结构性行情扩散，电力设备和汽车板块继续领跑；本月家电、社服、建材、医药

等板块受益于消费、地产销售的边际改善，也走出了上涨行情。展望后续，综合各种因素来看，经济的修复力度在 7 月可能会重新

转弱，并且从当前的政策表态和操作来看，托而不举或将成为下半年的政策主线。但考虑到我国的通胀压力目前看还不算太大，货

币政策的主基调依然是宽松为主，市场预计还是会有结构性行情。

投资操作：

虽然疫情不断反复，但是在国内疫情防控常态化的情况下，也难有失控的地区出现，预计市场未来仍然是轻指数重结构的格局，

随着未来经济的弱势复苏，指数可能难有大的整体性机会，我们还是会偏重于自下而上寻找确定性的成长股机会
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指标说明： 

投资业绩的产品走势图部分，若产品未发生过产品分红，则产品单位净值、累计单位净值、复权净值的数值相等。 

本报告[数据对比]、[成立以来业绩记录]、[风险评估]模块净值均选取复利复权净值 

本报告[风险评估]模块交易日数取 250 日计 

复利复权净值 = 当日单位净值×Σ（每次分红前单位净值÷每次分红后单位净值） 

报告期收益率 = 报告期末自然日复利复权净值÷上一报告期末自然日复利复权净值-1 

收益率（年化）=（1+期间收益率）^（365/天数）-1 

波动率（年化）= 组合日收益率的标准差 × sqrt250 

夏普比率（年化）=（组合日收益的平均值 - 一年期国债收益率）÷组合标准差 × sqrt250 

索提诺比率（年化）=（组合日收益的平均值 - 一年期国债收益率）÷组合下行标准差 × sqrt250 

资产配置结构： 

资产配置类别：股票（含港股通）、债券、基金（非货币基金）、现金类、其他 

资产类别百分比=资产类别市值/基金资产净值 

“基金”指除货币基金外的基金资产。 

“现金类”指现金、回购、货币基金、在途申购赎回款。 

“其他”指基金资产负债（如应付管理费/托管费/两融负债/应付税费等）、收益互换盈亏、期货盈亏等资产汇总，故存在负数情况。

 

组合持仓行业分类： 

本报告行业分析采用 GICS 全球行业一级分类标准

行业百分比=行业持仓市值/基金资产净值 




