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湖南凯美特气体股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                      

投资者关系 

活动类别 

■特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观            □其他  

参与单位名

称及人员姓

名 

嘉实基金、交银施罗德基金、中信保诚基金、华泰柏瑞、华宝基金、

博时基金、中欧基金、国联安基金、富国基金、健顺投资、恒识投资、

韶夏投资、广发证券自营、上海勤远、彤源投资、Platina Capital、

敦和资管、鑫元基金、希瓦私募、国海富兰克林、长信基金、太平资

产、中银三星、建信基金、中信理财、观富资产、中金基金、煜德投

资、汇泉基金、泰达宏利、信达新兴资管、安华农业保险、中英人寿、

汇安基金、大家资产、信泰人寿、银华基金、泰康基金、西部利得 

时间 2022年 8 月 24日-26日、28日、8月 31日-9 月 2日 

地点 上海/北京线下会议、电话线上会议 

上市公司接

待人员姓名 公司董事长祝恩福先生、董事会秘书王虹女士 

投资者关系

活动主要内

容介绍 

 

一、公司情况介绍 

凯美特气是一家以石油化工尾气、废气、火炬气为原料进行回收

利用的专业环保企业。公司回收大规模化工厂、炼油厂排放的废气、

尾气、火炬气中组分含有的二氧化碳、氢气、一氧化碳、甲烷等有价

值的成份通过分离、提纯、加工、液化等各项工艺，生产出高品质产

品，属于环保节能减排的循环经济，是资源综合利用行业。改革开放

40多年来，中央政府对农业和环保两个行业持续鼓励政策支持。 

习主席提出中国双碳目标后，公司属于“碳中和”、“碳减排”双

碳行业。虽然碳交易目前政策尚未覆盖到，但公司将上游排放废气、

尾气进行回收利用，按照《环境保护法》公司可以收取环境治理费，

公司目前仅是销售产品方面的利润，以后碳交易相关政策和未来在其

他行业试点公司也会持续关注。 

凯美特气曾是中石化三产企业，中石化上市进行主辅分离、改制

分流、减员增效将三产企业凯美特气剥离出来。1991年凯美特气从单

一的二氧化碳产品起步，不断掌握和改进了分离、提纯技术，通过三

十年的发展，成为多元化气体生产企业，是掌握了高纯气体分离技术



的民族企业。 

对于传统产品上游气源选择，凯美特始终有统一标准，都会选择

尾气排放稳定、不受内外经济形势影响的大型央企，如中石化、中石

油等承担着民生民计的使命。钢厂等其他企业受政策影响较大，在市

场不好时减负、停产。公司选择大型石油石化央企，原料气的供应更

稳定更有保障，更利于公司的安全生产、持续发展。所以公司与上游

是互利共生、毗邻而建、唯一供气的合作关系。 

凯美特气传统产品客户主要分为三类：高端、直供户及气站等零

售客户。公司是可口可乐、百事可乐中国策略供应商。此外，雪花、

青岛、百威等啤酒企业都是我们的客户。直供户主要是船舶、汽车制

造等工业用户，零售客户主要是气站，通过槽车运送分装到小型的钢

瓶，零食客户再送到千家万户。 

公司布局主要在中国南方区域，槽车运送具有运输半径成本效益

问题，基本上 400公里左右是比较经济，中国道路计重收费，槽车空

罐回程也会有运费成本，长距离运输成本较高，所以公司建厂选址都

在南方且产业集中、经济发展稳定的区域。目前公司总部位于岳阳，

在岳阳、惠州、安庆、海南、福建、宜章等地建有分子公司，都布局

在南方地区。 

一流的企业做标准、二流的企业做产品。公司参与编制的《产业

园区废气综合利用原则和要求》（GB/T 36574-2018）国家标准、《工

业排放二氧化碳回收技术导则》团体标准、《二氧化碳行业绿色工厂

标准要求》行业标准已正式实施，通过参与标准的编制，我们也掌握

了很多前端的技术。此外，公司是湖南省循环经济标准化国家标准制

定企业，也是第一批国家专精特新“小巨人”企业，曾获得过湖南省

省长质量奖。 

公司坚持现金分红，给股东持续分红是对股东支持最实在的回

报。作为一个好企业的标准主要是高毛利、好的现金流。公司上市以

来，毛利较为稳定，高毛利、好的现金流的企业安全边际高。在经济

波动、供应链紧张情况下，长期协议对收入的保障更有支撑和保障。

比如像可口可乐、百事可乐、麦当劳这类企业，都是通过长协的力量

来稳定持续发展。虽然现在可能看到价格可能是高一点或者低一点，



如果把时间轴距周期拉长以后，总体企业是不吃亏，大家能够更好地

共赢发展。 

公司产品应用领域非常广泛，二氧化碳主要用于啤酒、饮料、焊

接、烟草膨化、化工合成、高效农业、保鲜冷藏、舞台效果等。公司

及子公司氢气年产能合计约 2万多吨，其中，海南凯美特承担了 2021

年亚洲博鳌论坛会议期间氢能源用车所需的氢能原料供应。 

公司上游合成尾气回收过程中，一直关注着两个领域：第一是下

游客户及下游应用领域的开拓，第二就是同行业气体类，特别是电子

特气。电子特气的技术壁垒更高，利润、毛利更高。 

公司产品从原有传统产品向稀有气体、电子混配气体以及下游延

升。电子特种气体用途非常广泛，一个芯片制造过程中有上千道工序，

要用到上百种气体，气体在芯片制造过程中贯穿的工艺流程一样，是

半导体制造的“血液”。电子特气行业国家很早就提出了产业战略，

目前国内单一进口额度最大的产品是芯片半导体，芯片半导体“卡脖

子”问题凸显。 

电子特种气体用途非常广泛，如航空级氙气用于卫星调整轨道，

制造柔性屏、芯片，医疗中核磁共振、氙气肺癌的前期筛查、外科眼

科激光的手术切割等。 

公司 2018 年正式成立子公司实施电子特气项目，在正式成立之

前，公司已经花了六、七年的时间储备相关人才和技术。电子特气技

术壁垒非常高，对气体纯度、混配精度、分析检测质量控制、气体充

装、钢瓶、包装和储运等各方面都有特别高精尖的技术要求。半导体

工序中主要用到四大类，第一是硬件，如光刻机类；第二是材料，如

晶圆体等材料；第三是耗材类的光刻胶、电子特气等；第四是工具，

包括检测、封装、刀具等。电子特气属于耗材，客户要求能够对多种

ppm乃至 ppb、ppt级浓度的气体组分进行精细操作，对精度纯度要求

非常高。 

公司电子特气设备全套进口包括辅助设备、钢瓶处理设备，并已

通过了湖南省电子特气特种设备检验检测机构核准。电子特种气体在

生产中要求使用高质量的气体包装储运容器，容器内壁需要做特殊处

理避免二次污染。公司后续可实现稀有气体原料气自有、提纯混配以



及分析检验自有、气瓶处理技术自有、钢瓶检测技术自有全闭环生产

加工成高端产品，形成全产业链闭环优势。 

巴陵石化 9万空分的稀有气体提取装置完成后，可解决氦、氖、

氪、氙粗制原料气自给。此外，公司募投项目中的宜章电子特气项目

可以解决公司氟基产品的原料。宜章氟化工工业园有丰富的萤石资源

优势，是全省唯一的氟化工专业园区，通过电解萤石获取氟气原料。

宜章电子特气是高纯氟、卤族元素的电子特气项目。 

福建双氧水项目产品主要用于电子清洗、医用消毒、商用的食品

级干货腌制以及部分工业使用，电子清洗包括面板、芯片等高性能的

电子清洗。双氧水是通过高纯氢和水进行反应，加催化剂、溶解液等

工艺处理，电子级双氧水对氢和水的纯度要求非常高。 

二、提问交流环节： 

1、电子特气的经营情况以及后续放量节奏？ 

2021年开始销售实现营业收入 1800多万元。今年 1月至 7月电

子特气产品订单披露金额累计已达到上亿元。电子特气相关产品通过

ASML认证以及相关客户长协签订后，会逐步放量推向市场。未来与下

游客户签订长期协议，对收入的保障更有支撑。 

2、巴陵石化 9万空分的稀有提取项目进展？ 

公司将在巴陵石化 9万空分装置上加装稀有气体提取装置，公司

稀有提取装置将配合上游进度同期调试、运行、投产。根据工程进度

预计明年一季度进行同步调试、二季度投产，投产后将实现稀有气体

氖、氪、氙的原料气自有，通过安全运行以及产能逐步爬坡释放。 

3、公司目前重点布局的项目？发展路径？ 

目前公司主要是岳阳搬迁项目、郴州宜章电子特气项目、福建泉

州双氧水项目、揭阳项目。传统的二氧化碳产品，我们根据布局继续

扩大产能，保持稳定增长。后续重点就是电子特气，超高纯稀有气体

和激光混配气，以及双氧水项目。 

4、布局双氧水相关项目的考虑？ 

通过国内市场及双氧水在国内应用市场领域深入考察，公司选择

在福建、揭阳进行双氧水的布局，首先主要是因上游氢气富余，有比

较便宜的氢原料，将其转化为更高价值的产品。其次，双氧水是一种



重要的化工产品，高度环保，中国目前电子级的双氧水进口比例大，

电子级、食品级、工业级的双氧水市场潜力巨大。 

5、电子特气如果价格下跌，利润是否会有很大的不确定性？ 

公司电子特气因本身毛利率就已较高，如果价格下跌，只是均价

少赚，而且产能与量在逐步释放，整体利润总额还是有保障。 

6、公司稀有气体原料气储备情况？ 

凯美特气前期储备了充足的稀有气体原料气，可以持续到巴陵石

化 9万空分稀有气体提取项目投产后实现自有。 

7、钢厂与空分提取的稀有气体是否有区别？ 

钢厂受经济周期以及相关政策影响，如双碳政策淘汰落后产能，

很多钢厂停工减产，开工率低。央企的大型空分相对钢企生产运行更

稳定，稀有粗制气气源稳定供应更有保障。 

8、与国内同行电子特气企业相比，公司不同点？ 

芯片制造过程中有上千道工序，涉及上百种电子特种气体，细分

领域很多，很多公司电子特气细分产品并不一样。虽然都是做气体，

但是气体的种类并不一样。和同行相比，公司通过回收大型上游企业

尾气，原料气充足，从源头就保证了原材料的稳定性，毛利不会受原

料气价格波动影响。公司电子特气项目始终定位做高端的产品，技术

含量高、市场竞争力更强、高毛利率的产品。 

9、电子特气行业的核心壁垒？ 

相比于传统的气体产品，电子特种气体对全流程的技术都有着苛

刻的要求与标准，对气体纯度、混配精度、分析检测质量控制、气体

充装、钢瓶、包装和储运等各方面都有很高的技术要求。精度标准达

到了 ppb、ppt 级，避免二次污染的发生，对钢瓶的分析检测技术，

对输送和盛装的容器要求极高。因此，行业的技术壁垒非常高，属于

技术密集型行业。 

10、混配气产品与电子特气纯气产品的销售比例？ 

公司现有主要是高纯的电子特气，也有以氟为原料的氟基混配气

和稀有混配气。激光混配气毛利率比稀有纯气毛利率更高。后续 ASML

认证通过，与下游厂商的长协完成后，混配气的比重会逐步提升。 

11、ASML认证进度？ 



ASML是全球最大的半导体行业光刻设备供应商,因高端光刻机价

格高昂，各芯片厂商会采用 ASML推荐认证过的产品和服务。认证主

要有四个环节：背景调查、文件审查、测试、验厂。公司在积极推进

认证，电子特气相关产品通过认证后，会逐步放量推向市场，通过直

销体量的增加，利润、毛利率将进一步提升。 

12、募投项目的进展情况？ 

两个募投项目都正在抓紧前期工作。宜章凯美特特种气体项目备

案已完成，设立子公司已完成注册。福建双氧水项目土地自有，安评、

环评、能评以及各项相关前期工作都在开展进行中。募投项目需要获

得环评批复才能申报材料，两个项目环评都已在公示期间。 

附件清单 无 

日期 2022年 8 月 24日-26日、28日、8月 31日-9 月 2日 

 


