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投资者关系活动记录表

编号：2022-006

投资者关系活

动类别

特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

现场参观 □电话会议

其他： 线上会议交流

参与单位名称

及人员姓名
汇安基金：任望宇

时间 2022 年 9 月 2 日

地点 线上会议

公司接待人员

姓名
副总经理兼董事会秘书 ：刘家贵；财务经理：刘会玉

投资者关系活

动

主要内容介绍

一、董事会秘书介绍公司概况、行业情况

益客食品专注肉鸭、肉鸡行业十余年，逐渐建构起从家禽（肉鸡、肉鸭）

品种繁育、种禽养殖、饲料、屠宰到调理品、熟食连锁再到农业物联网、农

业大数据与分析的全产业结构。目前，益客规模在白羽肉禽行业位居前列，

全年有约6亿只的供应能力。

2022年上半年受疫情和行业周期影响，同行企业利润大幅下滑或出现亏

损，益客亏损一亿余元，亏损主要源于种禽板块，目前来看，下半年变化较

大，尤其七八月份价格上升趋势明显，因此从行业供求关系上看，下半年值

得期待。

二、与参会者的问答交流

1、从产业链环节来看，公司不涉及商品禽，产业布局什么情况？



当期形成公司报表收入的业务主要有四大块：一是种禽鸡苗、鸭苗收入；

二是屠宰鸡产品、鸭产品收入，三是饲料板块饲料收入，四是调熟板块调理

品、熟食收入。

2、请问屠宰板块原料来源具体情况如何？

行业内屠宰板块原料主要有三种来源：一种是自养，自建基地，生物资

产属于自己，养成商品禽后加工销售；另一种是委托饲养，公司不建养殖基

地，购买养殖资料后委托养殖户饲养，向养殖户支付一定的饲养费用；还有

一种是合同采购模式，现在益客屠宰原料主要来源于这种模式，养殖户与益

客签订合同，从益客或益客认证通过的供应商处采购养殖资料，养成商品禽

之后销售给益客。

3、益客禽肉产品主要产品形态是怎么样的？

禽肉产品主要分为两类，一类是分割冷冻禽肉，一类是调熟产品。

分割冷冻产品又分两种，一种是冰鲜产品，0-4度条件下储存运输，在

销售终端呈现，主要供应商超、电商零售和加工厂等渠道；另一种是冷冻产

品，零下18度速冻，这种产品保质期比较长，主要供应批发市场、加工厂等

渠道。

调熟产品分两类，其中熟食是酱卤工艺生产，主要供应连锁门店；调理

品主要适合团膳、餐饮及家庭消费。

4、以上产品占禽肉收入的大体比例如何？

2022年上半年，分割禽肉产品收入占禽肉的比例大约在95%左右，调熟

产品的收入占比在5%左右。

5、我们分割产品分冰鲜跟冷冻两种，这两种产品毛利率有差别吗？

这两类产品毛利率没有明显差异。

6、我们分割禽肉产品价格是随行就市吗？

拉长周期来看，屠宰板块毛利率相对比较稳定，但是因为其上游养殖环

节生产周期在38天左右，所以市场价格调整周期比较短，产品价格会根据市

场随行就市调整。

7、后面您对鸭肉价格怎么展望？

经过近期几轮价格调整，鸭肉价格已经处于相对高位，后面一段时间预

计鸭的供应量不会大幅增加，而且毛鸭价格趋高，后续鸭肉价格预计会是趋

稳有升的状态。

8、这一轮鸭供应量的降低主要归因是什么？

主要原因是鸭苗长时间亏损，父母代去产能较多，另外今年夏天高温持

续时间长，影响父母代种鸭的生产性能，这两方面造成商品带鸭苗的供应量

下降。

9、鸭产业各个阶段的生产周期什么情况？



鸭产业从种类上分为：白羽肉鸭、麻鸭和蛋鸭，益客所处的行业是白羽

肉鸭，产业链主要经历父母代育成、商品鸭苗孵化、商品鸭育成、屠宰加工

几个环节。

白羽肉鸭产业整个生产周期在三十五周左右，其中父母代育成期大约2

5周，即父母代种鸭苗养殖25周左右开始产蛋；商品鸭苗孵化期为28天；商

品鸭养殖周期大约为38天左右即可屠宰加工。

10、您上边提到父母代鸭去产能，从什么时候开始发生的？

父母代明显去产能从今年上半年开始的。

11、父母代鸭最近有没有增加产能的迹象？

近期的高苗价会吸引部分投资进入，可能会带动父母代鸭产能增加。

12、行业内存不存在强制换羽，会不会扰乱行业周期？

行业内存在强制换羽的现象，但是量较小，因为强制换羽后种鸭的生产

性能会受到影响，对行业周期影响不大。

13、鸭屠宰行业是很分散的，还是很集中的？

鸭屠宰行业，单看分割产品，新希望和益客合计占据市场份额相对较高，

其他的公司单体份额相对较低，总体说来行业集中度不是太高。

14、屠宰行业产品分冰鲜品还冷冻品，鸭产品的冰鲜品什么情况？

鸭产品冰鲜品较少。

15、冰鲜品和冷冻品在使用效果上有什么区别？

主要在两方面有区别，一是冷冻造成细胞损坏，在解冻时细胞液流失，

导致产品加工出产降低；二是经过冷冻，影响产品的口感。

16、冰鲜品的售价与冻品的售价有多大差别？

公司销售冰鲜品跟冷冻品的加工差异不大，冰鲜品在终端渠道的价格与

冷冻品价格的差异就大了。

17、白条鸭的应用场景是哪些？

盐水鸭、酱鸭，烤鸭等。

18、白羽鸭祖代比较集中，父母代、商品代集中度怎么样？

父母代鸭集中度不高，桂柳、强英、新希望、和康源、益客等几家头部

企业量相对大一些；商品代养殖以小养殖户为主，更加分散。

附件清单 无

日期 2022 年 9 月 2 日


