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三友联众集团股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2022-006 

投资者关系活动

类别 

☑特定对象调研      □分析师会议        □媒体采访 

□业绩说明会        □新闻发布会        □路演活动 

□现场参观          □其他 （               ） 

参与单位名称及

人员姓名 

天风证券：许俊峰、量石投资：黎向阳、 

北京鼎萨投资：刘寻峰、华美国际投资：何欢 

时间 2022 年 9 月 22 日 

地点 公司会议室 

上市公司接待人

员姓名 
副总经理、董事会秘书：王孟君先生 

投资者关系活动

主要内容介绍 

 

1、继电器的市场怎么样？每个板块继电器用在哪方面？ 

回复：预计到 2025 年继电器市场将达到 502.7 亿元规模，

2020-2025 年五年平均增长率约为 5.2%。通用功率继电器广泛

应用于家用电器、智能家居、温度控制及工业控制、电力电源、

安防、办公自动化等领域；磁保持继电器广泛应用于智能电表、

智能家居、建筑配电、继电保护等领域。汽车继电器广泛应用

于汽车起动、预热、空调、灯光、雨刮、油泵、音箱、电动风

扇、电动门窗、汽车电子仪表、故障诊断、底盘、安全防盗、

驾驶信息及车身电子系统等领域。新能源继电器广泛应用于新

能源汽车及充电配套设施、电池充放系统、风力/光伏发电等

行业的不同领域；互感器广泛应用于电力、机电漏电保护、配

变监控、电度表、智能仪表、航天等领域。 

2、目前有没有车企给明确的定点还是在等待认证？目前光伏

和储能继电器这几年在高速成长的阶段，这块产品的布局和进

展情况如何？ 



回复：目前公司汽车继电器的产品线齐全，产品成熟，已经与 

万向一二三等建立了合作，部分客户仍在测试送样阶段。光伏

和储能继电器公司有分高压和低压系列，都有进行产品储备，

部分客户在审厂和报备阶段。公司会继续做强做大通用功率继

电器、磁保持继电器、互感器和磁性材料优势领域，保持盈利

能力的同时，高速高质量发展汽车继电器、新能源继电器等领

域，形成新的利润增长中心，公司已投入数条汽车、新能源继

电器自动线，部分自动线已量产，部分自动线还在量产准备期，

预计年底会量产。 

3、进入互感器行业的原因是什么呢？公司在互感器方面有什

么布局呢？ 

回复：互感器产品广泛应用于电力、机电漏电保护、配变监控、

电度表、智能仪表、航天等领域。公司收购互感器企业的原因

如下： 

①随着人类生产、生活对电力资源等依赖程度的日益提高，全 

社会对电能测量的需求将持续提升，将带动包括互感器在内的 

相关产品市场规模稳步增长；随着全球替代能源发展迅速，全 

球电工仪器仪表产品结构的不断调整和升级，高精度、高性能、 

长寿命的高端产品所占比重将持续上升，以及受政府政策和法 

定任务的支持、智能电网可靠性的提高以及老化电网基础设施 

现代化等因素的影响，全球智能电网建设将保持增长及持续深 

入，将进一步带动互感器市场迅速增长。同时，随着国内家用 

电器市场保持稳定增长，智能家居快速发展，家电智能化程度 

不断提高，预计未来较长时间内下游客户对互感器的需求也将 

保持较快增长。 

②互感器应用领域以及下游渠道和公司现有的板块有重合，譬 

如电力板块也会用到互感器，属于渠道的整合。 

③磁性材料是互感器生产的核心材料，青县择明的核心磁性材 

料为非晶、纳米晶材料，应用的材料形态有带材、丝材、粉末 



及薄膜等，已被广泛应用于电力、电子工业领域。由于现代电 

子技术的发展，对电子元器件产品尺寸和性能的要求越来越 

高，尤其高频技术及电磁兼容技术的发展，且非晶、纳米晶材 

料行业较为分散，给非晶、纳米晶合金材料的广泛应用带来良 

好的商机。此次收购有利于公司充分发挥产业互补的优势，有 

利于更好的利用资源优势，通过资源整合与共享，努力创造新 

的利润增长点，进一步提升公司整体竞争力。 

④互感器市场比继电器更分散，生产模式更多还属于手工生 

产，自动化生产较少，出于渠道优势以及非标自动化的考量， 

对互感器的市场进行整合。 

综上，公司收购青县择明，进军互感器行业。 

公司对青县择明的投资额度不超过 51,000 万元，101,659 平方

米的厂房正在建设中，需要 15-17 个月的周期，后续对这一板

块将持续发力。 

4、公司半年报业绩下滑的原因是因为什么呢？ 

回复：截至目前，国内疫情出现反复多点爆发的情形，深圳按 

下暂停键期间对通用功率继电器板块造成了一定影响。 

产品毛利率较同期下降主要影响原因为以下方面：1、通用功 

率继电器：①与去年同期相比市场需求回调，使得该板块的销 

售有所下降；②募投项目相关的固定资产投资陆续转固，通用 

继电器产线处于产能爬坡阶段，固定成本增加较快；2、磁保 

持继电器：该板块采用项目制，与去年同期相比，报告期内的 

订单毛利率较低；3、大宗商品价格持续处于高位，增加了材 

料成本。 

期间费用（管理费用、销售费用、研发费用）较同期增长 2,525 

万，主要原因为合并报表中增加新收购企业需列支的管理费用 

增加，以及公司处于持续发展阶段，新项目研发投入增加，使 

得研发支出增加。 

综上原因导致营业收入增加的情况下，利润下滑。 



5、公司对于之后的展望？ 

回复：下半年公司将持续发力销售业绩，未来三年，公司将通

过募投项目的实施，不断加大研发投入，在以下方面实现发展

目标：①在境外主要继电器销售地区成立销售公司，大幅度提

升境外市场的销售额与市场占有率，让境外销售成为公司利润

增长新的支撑点；②做强做大通用功率继电器、磁保持继电器、

互感器和磁性材料优势领域，保持盈利能力的同时，高速高质

量发展汽车继电器、新能源继电器等领域，形成新的利润增长

中心；③强化智能装备研发设计制造组装能力，探索智能制造，

形成“自动化+数字化的生产模式”，进一步提升拳头产品的

生产制造能力；④打造产业纵向一体化；整合模具、五金、触

点、塑料供应系统，完善继电器关键零部件生产能力、保障关

键技术的研究开发能力以及打造全球化的客户服务能力等，整

合互感器的磁性材料的研发、生产能力，保证公司对继电器及

互感器的产品质量、成本控制、客户服务等拥有控制权，逐步

实现高可靠性、高品质、高效率的发展模式。 

附件清单（如有） 无 

日期 2022 年 9 月 22 日 

 


