
证券代码：301116                         证券简称：益客食品 

江苏益客食品集团股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2022-010 

投资者关系活

动类别 

特定对象调研                   □分析师会议  

□媒体采访                       □业绩说明会 

□新闻发布会                     □路演活动 

现场参观                       电话会议 

其他：         线上会议交流          

参与单位名称 

及人员姓名 

国海证券      程一胜、王思言 

中银基金      李建 

华宝基金      陆恒 

中银国际资管  史彬 

德邦基金      刘敏 

中邮人寿      孙婉宁 

正心谷        李安宁 

时间 2022年 10 月 10日 

地点 线上会议 

公司接待人员 

姓名 
副总经理、财务总监：陈洪永；财务经理：刘会玉；证券事务专员：顾唐茹 



投资者关系 

活动 

主要内容介绍 

一、公司、行业情况简要介绍 

益客食品成立于2008年，经过十几年的发展，形成以禽类屠宰为中心，

业务贯穿种禽、饲料、屠宰、食品深加工等禽肉产业链多环节的产业龙头企

业，位居中国禽肉供应企业前三甲。 

二、与参会者的问答交流 

1、请问公司肉鸭采用何种养殖模式？ 

行业养殖主要有自养、委托饲养和合同采购三种模式，公司目前通过“公

司+基地（养殖户）”的业务模式，以合同采购的模式从养殖户处收购屠宰

板块所需要的原料毛鸭。 

2、养殖合同模式下收购价格如何确定？ 

合同约定毛鸭回收价格与养殖期间饲料、禽苗等生产资料价格相关联，

参照生产资料价格变动而随行就市确定。 

3、往期鸭肉价格一般低于鸡肉价格，但近期鸭肉价格上涨与鸡肉相差

无几，请问您如何看待目前鸭肉价格上涨以及之后的价格趋势？ 

鸭肉产品综合售价受成本和成品售价的影响，一方面成本提升直接推动

鸭肉产品综合售价升高，另一方面市场针对成品价格上涨需要有适应过程，

加之鸭产品在终端应用的场景不断丰富，由酱卤类逐渐扩展到蒸烤类、烟熏

类等，鸭腿等产品得到更加充分的开发和理由，尤其市场对于预制菜产品的

广泛关注，也会影响鸭肉产品综合售价，同时，祖代和父母代存栏量降低，

商品代出栏量未来会受到一定影响，接下来一段时间预计鸭肉产品售价会出

现高位波动的情形。 

4、请问现阶段鸭肉价格上涨是否与过去几年产能收缩也有一定关系？ 

有一定影响，供应端鸭苗量的减少对鸭肉价格上涨有一定的推动作用，

鸭产品综合价格上涨核心动力在于成本增加以及消费需求增加。 

5、根据公司定期报告，请问公司调熟板块增速放缓的原因？ 

公司采取以销定产的加工模式，调熟产品直接面向消费者，2021年受疫

情影响较为明显，与此同时，公司屠宰端总量提升导致调熟板块收入占比相

对下降，最终调熟板块呈现出销售额无明显变化但占比降低的状态。 

6、调熟板块的下游渠道主要包括哪些？ 



主要为餐饮连锁企业、团膳企业、休闲食品渠道商等企业以及加盟连锁

门店等渠道。 

7、熟食不同渠道毛利率是否有区别？ 

休闲食品渠道商代工产品一般为批次订单锁量锁价模式，毛利率相对较

低；加盟店毛利率相对较高。 

8、请问如何看待鸭的周期波动？ 

肉鸭行业有相对稳定的周期波动规律，仅从供应端看，毛鸭养殖周期较

短具有去产能及恢复产能速度较快的特点，一年中有小周期，而纵观产业链

全局，3年左右有一轮大的周期波动。 

9、白羽肉鸭行业集中度如何？ 

肉鸭和肉鸡、均向集中化发展，但相较于肉鸡在国内发展时间长，更为

成熟，肉鸭在国内发展时间较短，行业集中度较低。 

10、请问公司未来的发展规划？ 

公司募投项目中屠宰产能已经投产，仍未达产，近期屠宰板块主要工作

以尽快推动投产的屠宰产能达产为主，也可能通过租赁、合作等模式进一步

扩充产能；禽苗、饲料等环节重点工作在产业链各环节的匹配，会适当增加

产能以实现产业链协同；同时，市场端将进一步加强市场端新渠道、新市场

的开发，提高产品冻转鲜、鲜转调熟的比例。 

11、请问咱们熟食代工厂什么情况？ 

鸭肉具有一定腥味，熟食加工对去腥技术有一定要求，益客通过近十年

的摸索，形成了一定的技术储备，另外益客屠宰板块业务量较大，拥有较强

的原材料供应能力，因而益客鸭肉熟食代工业务在行业内具有一定领先优

势。 

12、根据年报披露数据，2021年调熟板块下滑，请问具体原因？ 

调熟板块主要渠道为餐饮连锁企业、团膳企业、休闲食品渠道商等企业

以及加盟连锁门店等，这些渠道2021年均受到疫情不同程度的影响，从而影

响公司调熟板块的收入规模。 

13、种禽板块是否具有一定弹性，会通过预判市场加大或收缩产量？ 

种禽板块存在一定的周期性，因此存在根据预判市场状况调整实际产能



的可能性，但受消费端影响，存在一定不确定性。 

14、益客产业现阶段主要分布在江苏、山东等地，与公司屠宰业务的产

能布局相关？ 

考虑到产业链协同，益客以屠宰业务为中心，在区域上主要分别在山东、

苏北、河北等人口密集区和粮食主产区。 

 

附件清单 无 

日期 2022年 10 月 10日 

  


