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复熙固收1号 中证全债指数

本月收益率 0.4% 0.0%

本月最大回撤 0.0% -0.3%

今年以来收益率 5.3% 3.6%

今年以来最大回撤 0.0% -0.6%

成立以来收益率 8.1% 7.0%

成立以来年化收益率 6.4% 5.5%

成立以来最大回撤 -0.1% -0.6%

复熙固定收益1号私募证券投资基金月度收益率（单位：%）

时间 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月
年收
益率

2021 -0.10 0.45 0.59 0.54 0.56 0.56 2.60

2022 0.55 0.65 0.60 0.59 0.70 0.54 0.62 0.54 0.40 5.19

投资业绩

复熙固收1号
历史净值走势图

、

风险指标（来源自2022/10/12托管平台数据）

指标 近一个月 近三个月 近六个月 今年以来 近一年 成立以来
Jensen's-alpha 0.29% 1.02% 2.49% 3.96% 5.33% 4.86%

Beta 0.04 0.15 0.17 0.13 0.1 0.08

下行波动率 0.01% 0.01% 0.02% 0.03% 0.03% 0.11%

夏普比率 3.31 8.39 10.67 9.76 11.97 10.61

索提诺比率 31.62 91.35 133.69 158.06 197.56 44.74

最大回撤 -0.01% -0.01% -0.01% -0.01% -0.01% -0.12%
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本报告中的内容仅供参考，不代表任何确定性的判断，亦不构成投资建议。获得本报告的机构或个人若据此做出投资决策，应
自行承担投资风险。在任何情况下，本公司或本公司员工不对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失承担任何责任。
本报告中所展示的产品过往业绩并不预示其未来表现，亦不作为本公司其它产品业绩的保证。市场有风险，投资需谨慎。

成立时间 2021-07-02 投资经理 王铮朱奕炯

产品类型 固定收益型 托管机构 中信证券

开放日 每个工作日为申购开放日；每月18号为赎回开放日

固定费用 固定管理费：0.5％/年
托管及外包服务费：0.04%  

业绩报酬 业绩报酬计提基准6.5%，超过基准的部分管理人计提20%

、
产品概况

投资经理回顾与展望

9月初披露的财新制造业PMI 49.5，低于前值50.4，重回收缩区间。奥密克戎变异毒株的
高传播性，导致部分地区疫情仍在反复，9月初成都全体居民原则居家、国庆节前上海社会面
新增多起病例，部分城市不得不临时采取静默措施，影响经济主体活力的边际改善。地产扶持
政策轮番加码，央行指导放宽部分城市首套房利率下限，但销售和融资端尚未看到明显好转。
大盘9月小幅冲高后迅速回落，热点板块如新能源汽车、机器人、光伏等行业情绪大面积降温，
赛道股熄火对市场人气打击较大，市场整体亏钱效应明显，信心不足。9月末三大股指持续缩
量调整，沪指失守3100点，9月万得全A指数当月下跌7.6%，上证指数下跌5.6%，创业板指数
下跌10.9%。

国内债券市场方面，8月CPI和PPI均低于市场预期，社融24300亿超预期3550亿，数据略
超预期，但市场对月度宏观基本面数据反应较为钝化。9月LPR报价保持不变。受美联储加息预
期发酵和其他发达国家经济放缓影响，引发美元指数持续上涨且突破113，离岸人民币兑美元
相继跌破7.0、7.1、7.2等关口。中美利率倒挂和房地产放松预期等市场利空因素触发债券市场
小幅调整，10年国债从2.6%上行至2.7%+。但与此同时，房地产销售不振和出口同比增速回落，
居民主动负债和消费意愿偏弱，基建投资仍受制于地方债务管控，国内经济短期复苏的程度仍
存疑，长端利率短期上行空间有限。

海外方面，美国8月CPI数据同比上涨8.3%，通胀水平仍然较高。9月美联储如期加息75BP，
将政策利率目标区间提高到3.00%-3.25%，为自2008年以来的最高水平，今年美联储已连续5
次加息，并且最近3次连续加息75BP。9月美国10年期国债收益率持续上行，盘中最高破4%，
利率水平创近期新高，英国10年期国债收益率也一度升至4.35%以上。海外高通胀与持续强加

息预期，引发海外股市持续调整，道琼斯工业指数9月下跌8.8%，纳斯达克指数下跌10.5%。

产品组合配置方面，总体继续采取防守模式，严控久期，因产品业绩报酬计提基准
有所下降，可适当降低对投资标的的收益要求，同时提高对标的债券的资质要求。


