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复熙恒赢11号 沪深300指数 创业板指数

本月收益率 0.5% -6.7% -10.9%

本月最大回撤 -0.1% -7.4% -11.0%

今年以来收益率 8.4% -23.0% -31.1%

今年以来最大回撤 -0.5% -23.4% -35.3%

成立以来收益率 78.0% -5.4% 20.7%

成立以来年化收益率 12.4% -1.1% 3.9%

成立以来最大回撤 -2.7% -34.8% -39.6%

复熙恒赢11号私募证券投资基金月度收益率（单位：%）

时间 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月
年收
益率

2017 0.3 0.7 1.0 

2018 0.5 0.8 1.0 0.4 -0.2 1.0 0.5 1.7 1.1 1.3 1.1 0.9 10.4 

2019 1.1 1.3 1.7 2.3 0.8 0.2 0.8 0.4 0.9 0.8 0.6 1.8 13.5 

2020 1.0 0.7 0.4 2.4 0.1 1.6 3.7 1.3 -0.3 1.8 0.1 1.3 14.8 

2021 1.2 0.5 0.1 1.7 1.5 0.8 0.3 2.2 0.8 0.6 1.7 0.9 12.9 

2022 1.9 1.0 0.5 0.7 1.0 1.2 0.7 0.7 0.5 8.4 

投资业绩

复熙恒赢11号
历史净值走势图
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投资组合

大类资产配置（2022/9/30）
业绩归因分析（2022/1/1-2022/9/30）

产品概况

成立时间 2017-10-27 投资经理 吴林峰罗思远

产品类型 偏债混合型 托管机构 中信证券

开放日 每周二、周四为申购开放日，仅可申购；每月18号为赎回开放日，仅可赎回

固定费用 固定管理费：0.5％/年
托管及外包服务费：0.05%  

业绩报酬 业绩报酬计提基准6%，超过基准的部分管理人计提20%

投资经理回顾与展望

9月国内部分地区疫情仍在反复，影响经济主体活力的边际改善，大盘9月小幅冲高后迅速回落，
新能源等热点板块情绪大面积降温，赛道股熄火对市场人气打击较大，市场整体亏钱效应明显，信心
不足。9月末三大股指持续缩量调整，沪指失守3100点，9月万得全A指数当月下跌7.6%，上证指数下
跌5.6%，创业板指数下跌10.9%

国内债券市场方面，8月CPI和PPI均低于市场预期，社融数据略超预期，但市场对月度宏观基本面
数据反应较为钝化，LPR报价保持不变。美元指数持续上涨且突破113，离岸人民币兑美元跌破7.2关口。
中美利率倒挂和房地产放松预期等市场利空因素触发债券市场小幅调整，10年国债从2.6%上行至
2.7%+。但国内经济短期复苏的程度仍存疑，长端利率短期上行空间有限。

海外方面，美国8月CPI数据同比上涨8.3%，通胀水平仍较高。9月美联储如期加息75BP，10年期
国债收益率持续上行，利率水平创近期新高。海外高通胀与持续强加息预期，引发海外股市持续调整，
道琼斯工业指数9月下跌8.8%，纳斯达克指数下跌10.5%。

产品资产配置方面，偏股混合型产品9月净值下跌2.5%，受权益市场下跌拖累，偏股公募基金和转
债持仓贡献负收益，仓位上继续保持谨慎，同时寻找转债的波段交易机会；偏债混合型产品9月净值上
涨0.5%，权益敞口保持6%-7%的低位水平，城投债方面将继续严控资质和久期，适当降低拿债收益要
求，积极参与公募Reits与北交所的打新。

本报告中的内容仅供参考，不代表任何确定性的判断，亦不构成投资建议。获得本报告的机构或个人若据此做出投资决策，应
自行承担投资风险。在任何情况下，本公司或本公司员工不对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失承担任何责任。
本报告中所展示的产品过往业绩并不预示其未来表现，亦不作为本公司其它产品业绩的保证。市场有风险，投资需谨慎。

固收类
公募基金
可转债
股票

、

（注：“固收类”包含现金、现金管理类及债券）
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