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摩根士丹利华鑫基金-鑫道沪港深 1 号集合资产管理计划 

月度运作报告 

2022 年 9 月 

一、 整体市场概述 

本月全球股市普跌，港股恒指录得大幅下跌。在美联储加息大幅加息背景下，全球市场延续 8 月

普遍下跌行情，发达国家市场中，美股普跌，标普 500、纳斯达克指数月度涨跌幅分别为-9.3%、-10.5%，

其他指数均有不同程度下跌；新兴市场中，沪深 300 指数跌幅为-6.7%，港股在 2022 年 9 月大幅下

跌，恒生指数月度跌幅达-13.7%，恒生科技指数跌幅-19.27%。 

沪港深 1 号 9 月份近零仓位，基本持平，本月大幅跑赢 A 股和港股指数。 

数据来源：Wind，摩根士丹利华鑫基金，2022.09.01 至 2022.09.30。 

备注：产品的过往业绩并不预示其未来表现，不构成产品业绩表现的保证。 

 

二、 产品全景分析 
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1. 产品表现 

统计分析 成立以来周净值表现图（对比恒生指数） 

投资经理 华玲 

 

任职日期 2020.9.16 

本月仓位中枢 2% 

数据来源：Wind，摩根士丹利华鑫基金，数据截至 2022.09.30。 

备注：本产品合约定权益类资产仓位上限为 80%。产品的过往业绩并不预示其未来表现，不构成产品业绩表现的保证。 

2. 组合管理情况 

（1） 大类资产配置 

截至 9 月末，产品组合配置中，股票资产占比约为 2%，其他为现金类及其他货币类资产。 

备注：以上数据仅作为产品历史运作情况回溯参考，不代表当前持仓情况或未来持仓计划，不构成对投资人的承诺或保证。 

数据来源：摩根士丹利华鑫基金，数据截至 2022.09.30。 

 

（2） 行业整体配置 
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前五大重仓行业 

（中信行业分类） 

A 股 

本月行业表现（%） 

港股 

本月行业表现（%） 
月末组合仓位占比 仓位环比变化 

食品饮料 -3.15% -7.17% 0%-10% 持平 

     

备注：以上前五大重仓行业合并了 A 股和港股持仓行业，A 股采用中信证券一级行业分类，港股采用中信证券港股行业分

类。行业表现数据，A 股采用中信证券一级行业指数，港股采用中信证券港股通指数。具体 A/H 股市场的重仓行业及当月

表现见下文“细分行业表现”。 

数据来源：Wind，摩根士丹利华鑫基金，2022.09.01 至 2022.09.30。 

风险提示：以上数据仅作为产品历史运作情况的回溯参考，不代表当前持仓情况或未来持仓的计划，不构成对投资人的承诺

或保证。 

 

（3） 细分行业表现 
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本月中信一级行业表现及本产品A股市场重点参与行业

-15%

-10%

-5%

0%

5%

通
信H

K(

中
信)

煤
炭H

K(

中
信)

石
油
石
化H

K(

中
信)

家
电H

K(

中
信)

食
品
饮
料H

K(

中
信)

农
林
牧
渔H

K(

中
信)

消
费
者
服
务H

K(

中
信)

银
行H

K(

中
信)

房
地
产H

K(

中
信)

商
贸
零
售H

K(

中
信)

建
筑H

K(

中
信)

基
础
化
工H

K(

中
信)

综
合
金
融H

K(

中
信)

中
信
港
股
通

交
通
运
输H

K(

中
信)

非
银
行
金
融H

K(

中
信)

电
力
及
公
用
事
业H

K(

中
信)

有
色
金
属H

K(

中
信)

纺
织
服
装H

K(

中
信)

机
械H

K(

中
信)

钢
铁H

K(

中
信)

综
合H

K(

中
信)

电
子H

K(

中
信)

电
力
设
备
及
新
能
源…

传
媒H

K(

中
信)

计
算
机H

K(

中
信)

医
药H

K(

中
信)

建
材H

K(

中
信)

国
防
军
工H

K(

中
信)

轻
工
制
造H

K(

中
信)

本月中信港股通行业表现及本产品H股市场重点参与行业

http://www.msfunds.com.cn/


 

获取公司更多资讯，欢迎访问 www.msfunds.com.cn 
客服热线：400-8888-668 

 

备注：以上数据仅作为产品历史运作情况的回溯参考，不代表当前持仓情况或未来持仓计划，不构成对投资人的承诺或保证。 

数据来源：Wind，摩根士丹利华鑫基金，2022.09.01 至 2022.09.30。 

橙色的柱状图为本产品本月末持仓参与的行业，持仓集中，与全市场行业相比调整幅度相对较小。 

三、 投资全景回顾 

1. 总述 

本计划在控制风险的前提下 ，以追求绝对收益为目标。投资经理已经历过几轮牛熊，理念成熟，

并形成了稳健风格。产品注重配置，攻守结合，实现业绩可解释。坚持金字塔型配置，以稳定增长和快

速增长型个股构建塔底核心防守仓位，进攻配置周期波动型和困境反转型标的以博取超额收益。其中

核心底仓集中于精选个股，以实现稳健增长。进攻部位分散布局，以期在风险可控的前提下，实现多线

进攻。 

2. 大类资产配置及仓位管理 

关键词：严格遵守净值约束策略 控制仓位累积安全垫 

本计划严格遵守净值约束策略，2021 年随着港股市场的大幅调整，组合净值跌穿了之前累积的安

全垫，考虑到组合设置预警线和清盘线，本计划严格控制组合回撤，在组合累积一定安全垫之前将维

持低仓位，待净值突破安全垫之后再开始逐渐加高仓位。 

3. 行业配置思路 

关键词：具有长期逻辑的“四个升级+一个结构变化” 

板块上重点关注具有长期逻辑的四个升级和一个结构变化的方向，即技术升级的 TMT 板块，金融

服务升级的金融行业，消费升级的消费板块，产业升级的商业服务类以及人口结构变化带来机遇的医
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疗保健行业。 

4. 投资总结及计划 

9 月继续延续 8 月走势，全球资产表现除了美元现金外，其他主要资产如股债黄金和大宗都出现

了不同程度的回撤。港股受外围风险压制继续下行。考虑到客户的偏好，我们在操作上相对极致发挥

专户的优势，在市场进入 Risk-off 状态后维持低仓位。 

8 月下旬基于市场连续下跌持续两个月，部分个股做空仓位上升，我们建仓了超卖个股，希望参与

市场可能出现的平仓反弹行情。然而美国 9 月份由于通胀依然高企，美联储连续加息 75pb，推升美元

和美债收益率，叠加俄乌危机恶化，无论从流动性和风险偏好都对权益资产形成压制。此外，我的模型

于 8 月 31 日发出了卖出信号，因此在上旬择机卖出了大部分仓位，将仓位降至极限，避免了市场的大

幅下跌。基于模型，海外市场有可能在未来面临大级别调整，因此在美联储加息状态未改变情况下， 

我们维持港股熊市判断，操作上仅短期参与超跌反弹以及基于个股基本面的机会。1 

 

 

                                                   
1 风险提示：本资料仅作为客户服务材料，不构成具体基金的宣传推介材料或法律文件。摩根士丹利华鑫基金管理有限公司
（“本公司”或“基金管理人”）严格审查本资料的内容，但不就其准确性、完整性及适用性做出保证。基金管理人承诺以
诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用计划资产，但不保证资管计划一定盈利，也不保证最低收益。产品的过往业绩并不预
示其未来表现，基金管理人管理的其他产品的业绩并不构成产品业绩表现的保证。在任何情况下本资料中测算的数据、信息
或所表达的意见并不等同于实际投资结果，不构成任何要约或要约邀请，也不构成任何对投资人的投资建议、投资承诺或担
保。本公司或本公司关联方、雇员或代理人不对任何人使用此全部或部分内容的行为或由此而引致的任何损失承担任何责
任。基金管理人与股东之间实行业务隔离制度，股东并不直接参与基金财产的投资运作。本公司郑重提醒您注意投资风险，
合格投资者购买本公司管理的资产管理计划，应参考专业意见，详细阅读资产管理计划相关法律文件，并请根据自身财务状
况、风险承受能力及投资目标谨慎选择。本资料版权归本公司所有，未获得本公司事先书面授权，任何个人或机构不得对本
资料内容进行任何形式的发布、复制、引用或转载，或对本资料内容进行任何有悖原意的删节或修改。 
*合格投资者是指具备足够的风险识别和风险承担能力，最近 1 年末净资产不低于 1000 万元的法人单位或者具有 2 年以上
投资经历，家庭金融净资产不低于 300 万元，家庭金融资产不低于 500 万元，或者近 3 年本人年均收入不低于 40 万元的
自然人。 
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