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重要提示

本报告依据《中华人民共和国证券投资基金法》（以下简称“《基金法》”）、

《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》（以下简称《指导意见》）、《证

券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》(以下简称《运作规定》)、《证

券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》(以下简称《管理办法》)及其他有

关规定制作。管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资

产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。

管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

托管人已于2022年10月复核了本报告。保证复核内容不存在虚假记载、误导

性陈述。

本报告期自2022年7月1日至 2022年9月30日止。

本报告书中的内容由管理人负责解释。

一、 集合计划概况

1、计划名称： 联储证券双季兴 1号集合资产管理计划

2、管理人 联储证券有限责任公司

3、托管人 杭州银行股份有限公司

4、计划合同生效期： 2019 年 3 月 25 日

5、报告期末计划份额总额（份）： 200,239,547.06

二、 主要财务指标和集合计划净值表现

单位：人民币元

1 本期利润 2,753,484.51

2 本期已实现收益 2,658,634.51

3 期末集合计划资产净值 201,052,916.25

4 期末单位集合计划资产净值 1.0041
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三、 集合计划管理人报告

（一） 投资经理简介

HU WENBO，北京大学金融硕士，加拿大多伦多大学金融学学士，具有十四年

投资研究经验。曾于加拿大基金行业从事交易、研究及团队负责人的工作。归国

后历任职于华泰证券研究所、金元证券、红塔红土基金、前海财险等金融机构负

责大类资产配置、宏观研究、固定收益与FOF投资。

徐大力，英国雷丁大学ICMA中心金融硕士。历任联储证券大类资产配置部研

究助理、联储证券资产管理分公司资深交易员、投资经理助理、现任联储证券资

产管理分公司固定收益投资部投资经理。具有多年债券市场交易投资经验，熟悉

多品种交易投资策略。

（二） 投资经理工作报告

2022年三季度债券市场收益率整体下行，具体走势呈先下后上的格局，总体

表现较好。7月与8月，随着疫情多点爆发，全国多处城市处于封控当中，生产需

求均受到冲击，叠加房地产风险仍在发酵，经济面临的下行压力加大。同时，就

业形式较为严峻，整体内需较为疲软。而海外需求回落则导致国内出口的下滑明

显，8月中国出口同比增速为11.8%，较7月明显回落12.1个百分点。国际形势也

较为紧张，随着佩洛西的访台等事件影响，市场风险偏好有所下降。在经济增长

的面临较大挑战的背景下，央行决定调降LPR利率。在较为宽松的资金面支持下，

债券市场具有较好表现。10年国债从7月初的2.83%下行22BP至9月初的2.61%，10

年国开从7月初3.06下行29BP至9月初的2.77%。在央行引导实体融资成本下降的

目标下，信用债的下行幅度更大，3年期AAA信用债从7月初的2.93%下行36BP至9

月初的2.57%；3年期AA+信用债则从7月初的3.11%下行38BP至9月初的2.73%。

进入9月后，随着稳增长与稳地产的政策陆续出台，财政与货币宽松的推动

下，经济有微弱改善。同时，海外通胀高企，美联储不得不进行鹰派的应对，中

美利差持续扩大，人民币汇率一定贬值压力，为中国央行宽松的货币政策带来掣

肘。叠加9月资金面临跨季跨节压力，市场流动性开始有所收紧。债券市场经历

了前期的快速下行，绝对收益还是信用利差都处于低位，资金面的收紧、地产政

策的放松、数据略改善，都为市场带来了一定止盈压力。10年国债收益率从9月

初的最低点2.61%上行14BP至月末2.75%。
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三季度本产品在稳健的票息策略基础上，当市场出现机会时灵活的进行了波

段交易获取资本利得，取得超额回报。我们在季初7月时较为看好债券市场的投

资机会，进行了杠杠套息与加长久期的操作。在市场利率下行至低位时，9月我

们也进行了止盈，同时降低了久期与杠杆。我们在获得超额收益同时，会更关注

产品的流动性与回撤。本产品在三季末并无杠杆操作。信用方面，三季度的信用

风险主要还是集中于房地产与民营企业。我们秉持着不下沉信用资质的原则，规

避了房地产等风险较大的行业，在控制信用风险的前提下获取稳健的投资回报。

展望未来，经济预计将维持弱复苏状态，内生动能相对过去趋缓。在美联储

持续加息、海外流动性收紧的环境下，国内资金面相对过去极度宽松的状态将有

所收敛，但整体仍将维持偏宽松格局。整体看债券市场经历了前期的利率大幅下

行后，短期以震荡为主。但在配置需求与基本面的支撑下，利率大幅调整的可能

性较小。长期看，政策刺激的空间较为有限，房地产下滑趋势放缓但方向难改，

利率仍有下行空间。当前全球环境较为复杂、中美关系存在很大不确定性，中国

经济出口已经开始回落，整体经济缺乏弹性的背景下，利率很难有大幅转向，调

整过后，利率或会因为经济下行压力或海内外风险事件导致避险情绪加强而重回

下行通道。

短期我们的策略仍然是以配置基础，采取中性的久期与杠杆获取稳健的票息

收入。当利率调整过后，我们将通过利率波段的方式进行投资交易，增厚组合资

本利得。当前信用债的绝对收益与信用利差仍然处于较低水平，性价比不高。在

信用风险抬升的环境下，产品会更着重于控制信用风险与回撤。高评级的国企债

券依旧是当前较优的选择。目前由于地产行业违约风险频发，产品将对个券资质

要求更加严格，不考虑以信用下沉来获取更高的收益。在震荡为主的债券市场格

局下，我们通过对宏观与大类资产的深入研究，紧密跟踪利率期限结构变化，灵

活调整组合结构并把握交易机会，利用交易等获取超额收益。

（三） 内部性声明

1、 资管计划运作合规性声明

本报告期内，资管计划管理人严格遵守《基金法》、《指导意见》、《运作

规定》、《管理办法》以及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原

则管理和运用本资管计划资产，在严格控制风险的基础上为资管计划持有人谋求
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最大利益。本资管计划运作合法合规，无损害资管计划持有人利益的行为，本资

管计划的投资管理符合有关法规的规定。

2、 风险控制报告

本报告期内，资管计划管理人通过独立的风险监督管理部门，对各项业务风

险进行全面的监督、检查和评价。

公司设立风险管理部，通过系统监控和现场检查，对资产管理计划的投资风

险、契约风险、操作风险、道德风险等进行全面的监督和检查。同时在交易系统

中将设置各类合规性指标进行限制，实现交易事前控制，确保资产管理计划的合

法合规。对日常资产管理计划出现的各类问题，风险管理部及时的进行风险提示，

提出风险管理建议，并督促相关部门及时整改。

风险管理部对公司各类重要规章制度进行风险评审并参与其业务流程梳理，

提出建议，保证业务制度及业务流程的科学、合理，进而规范有序的开展业务。

风险管理部还设置专门岗位对公司整体财务状况进行监控，重点对净资本、

资本充足率、资产流动性、财务杠杆、风险资本准备等财务风险指标进行监控。

至报告之日，公司各项风险控制指标持续符合监管规定。

通过监控和检查，可以确认，在本报告期内，本资管计划管理人对资管计划

的管理始终都能按照相关法律法规、公司制度和本资管计划合同的要求进行。本

资管计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交

易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易情况；相

关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及时。

四、 投资组合报告

日期：2022-09-30

序号 项目 金额 占基金总资产的比例（%）

1 权益投资

其中：股票

2 基金

3 固定收益投资 193,731,703.97 96.21

其中：债券 193,731,703.97 96.21

资产支持证券
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4 金融衍生品投资

5 买入返售金融资产 6,881,194.76 3.42

其中：买断式回购的买入返售金融资产

6 银行存款和结算备付金合计 748,107.40 0.37

7 其他资产 5,201.31 0.00

8 合计 201,366,207.44 100.00

五、 本期费用支付情况 单位：元

项目 2022 年 7 月 1 日至 2022 年 9 月 30 日

本期支付管理费 247,614.17

本期支付托管费 9,904.57

本期支付业绩报酬 346,409.45

六、 资管产品收益分配情况 单位：元

项目 2022 年 7 月 1 日至 2022 年 9 月 30 日

本期收益分配 4,813,814.00

七、 本期集合计划份额变动情况 单位：份

期初份额 总申购份额 总赎回份额 期末份额

197,819,670.09 54,156,048.58 51,736,171.61 200,239,547.06

八、 重要事项提示

(一) 投资经理变更、重大关联交易等涉及投资者权益的重大事项

1. 本报告期内，本资管计划管理人注册地址未发生变更。

2. 本报告期内，本资管计划投资经理未发生变更。

3. 本报告期内，本资管计划未发生重大关联交易。

(二) 其他需要说明的情况

无

九、 备查文件目录
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(一) 备查文件目录

1. 《联储证券双季兴1号集合资产管理计划合同》

2. 《联储证券双季兴1号集合资产管理计划说明书》

3. 《联储证券双季兴1号集合资产管理计划风险揭示书》

4. 《联储证券双季兴1号集合资产管理计划托管协议》

(二) 查阅方式

网址：www.lczq.com

联储证券有限责任公司

2022年10月25日
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附：

（一）资产负债表

日期：2022 年 09 月 30 日 单位：元

资产

附

注

号

期末余额 上年年末余额 负债和净资产

附

注

号

期末余额 上年年末余额

资 产： 负 债：

银行存款 748,100.44 815,187.04 短期借款 0.00 0.00

结算备付金 6.96 0.00 交易性金融负债 0.00 0.00

存出保证金 5,201.31 7,511.92 衍生金融负债 0.00 0.00

交易性金融资产 193,731,703.97 177,174,383.43
卖出回购金融资产

款
0.00 59,409,774.63

其中：股票投资 0.00 0.00 应付清算款 0.00 0.00

基金投资 0.00 0.00 应付赎回款 0.00 0.00

债券投资 193,731,703.97 177,174,383.43 应付管理人报酬 253,437.26 228,193.13

资产支持证券

投资
0.00 0.00 应付托管费 10,137.48 9,127.73

贵金属投资 0.00 0.00 应付销售服务费 0.00 0.00

其他投资 0.00 0.00 应付投资顾问费 0.00 0.00

衍生金融资产 0.00 0.00 应交税费 22,534.14 27,057.64

买入返售金融资产 6,881,194.76 59,255,000.00 应付利润 0.00 0.00

债权投资（若有） 0.00 0.00 递延所得税负债

其中：债券投资 0.00 0.00 其他负债 27,182.31 86,840.15

资产支持证券

投资
0.00 0.00 负债合计 313,291.19 59,760,993.28

其他投资 0.00 0.00 净资产：

其他债权投资（若有） 实收基金 200,239,547.06 180,401,453.45

其他权益工具投资

（若有）

其他综合收益（若

有）

应收清算款 0.00 0.00 未分配利润 813,369.19 2,673,251.42

应收股利 0.00 0.00 净资产合计 201,052,916.25 183,074,704.87

应收申购款 0.00 0.00

递延所得税资产

其他资产 0.00 5,583,615.76

资产总计 201,366,207.44 242,835,698.15 负债和净资产总计 201,366,207.44 242,835,698.15
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（二）损益表

注：本产品管理人报酬中暂估管理人报酬因不满足或有事项条件不计入账务处理，按照资产

管理计划合同中业绩报酬公式计算，截至本报告期末暂估管理人报酬为 0.00 元。本数据仅供参

考，暂估管理人报酬与投资者实际承担的管理人报酬可能存在差异，数据准确性由管理人确定。

日期：2022 年 07 月-2022 年 09 月 单位：元

项目 附注号 本期金额 上期金额

一、营业总收入 3,551,534.88 2,388,047.39

1.利息收入 277,272.36 165,906.66

其中：存款利息收入 8,392.14 1,738.59

债券利息收入 0.00 0.00

资产支持证券利息收入 0.00 0.00

买入返售金融资产收入 268,880.22 164,168.07

证券出借利息收入 0.00 0.00

其他利息收入 0.00 0.00

2.投资收益（损失以“-”填列） 3,179,412.52 2,380,630.73

其中：股票投资收益 0.00 0.00

基金投资收益 0.00 0.00

债券投资收益 3,210,127.28 2,388,649.92

资产支持证券投资收益 0.00 0.00

贵金属投资收益 0.00 0.00

衍生工具收益 0.00 0.00

股利收益 0.00 0.00

以摊余成本计量的金融资产终止确认产生的收益（若有） 0.00 0.00

其他投资收益 -30,714.76 -8,019.19

3.公允价值变动收益（损失以“-”号填列） 94,850.00 -158,490.00

4.汇兑收益（损失以“-”号填列） 0.00 0.00

5.其他收入（损失以“-”号填列） 0.00 0.00

减：二、营业总支出 798,050.37 324,800.59

1．管理人报酬 599,846.71 247,614.17

2．托管费 10,137.48 9,904.57

3．销售服务费 0.00 0.00

4．投资顾问费 0.00 0.00

5．利息支出 166,599.78 47,241.39

其中：卖出回购金融资产支出 166,599.78 47,241.39

6. 信用减值损失 0.00 0.00

7. 税金及附加 10,149.76 8,745.74

8．其他费用 11,316.64 11,294.72

三、利润总额（亏损总额以“-”号填列） 2,753,484.51 2,063,246.80

减：所得税费用 - -

四、净利润（净亏损以“-”号填列） 2,753,484.51 2,063,246.80

五、其他综合收益的税后净额

六、综合收益总额 2,753,484.51 2,063,246.80
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