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久祺股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

投资者关系活

动类别 

 

特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

参与单位名称

及人员姓名 

机构投资者（具体参会名单详见附件） 

时间 2022年 10 月 28日 

地点 久祺股份有限公司会议室 

上市公司接待

人员姓名 

董事会秘书：雍嬿 

财务经理：韩宏 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

 

一、公司 2022 年前三季度经营情况介绍： 

公司在前三季度总营收为 18.71 亿元，同比下降了

27.87%。收入下降的主要原因是受到俄乌冲突、海外高通货

膨胀等因素影响。三季度归母净利润增加 4.5%。利润上升主

要是受到关税减免、海运费下降、汇率等利好的影响。 

二、交流问答环节 

1、请问不考虑俄乌冲突影响，中期来看，传统自行车需

求是否会下降？ 

答：公司从成立初从事自行车业务至今来看，自行车市

场需求一直以来都比较稳定。今年公司销售下滑原因除了俄



乌冲突、高通货膨胀等影响外，还受到去年高基数的影响。

往后来看，传统自行车市场需求还是能保持比较稳定的增

长。 

2、公司线上及线下渠道的布局情况？ 

答：公司线上销售渠道是以亚马逊为主。目前亚马逊平

台的销售占比在降低，其他平台占比在逐步提升。比如独立

站、阿里国际站、ebay、虾皮、otto 等其他平台销售份额占

比在提升，表明公司线上销售渠道在逐步扩张。 

其次，针对线下销售，公司目前在线下做了几个国家的

区域代理、商超业务。线下布局的主要原因是线上销售非常

好，客户主动找公司做分销或区域代理。线下渠道也在逐步

扩张。 

 3、公司儿童自行车毛利率比其他类别高的原因是什么？ 

   答：公司儿童车产品中自主品牌的童车产品占比较高，自

主品牌产品的高毛利率提升了整个儿童自行车产品的毛利

率。 

 4、公司现在亚马逊线上销售自主品牌有哪些？ 

  答：公司自主品牌童车有 joystar、cycmoto，成人车有

hiland。这些都是在亚马逊上销量名列前茅的自主品牌。亚

马逊线上自行车产品占比较小，有较大的市场空间，市场前

景良好。 

5、公司收入端下滑的原因主要是什么？ 

答：公司前三季度销售下滑主要原因是受俄乌冲突及欧

美通胀，以及去年海运紧张导致很多货物错过销售旺季，今



年存在一定的去库存情况，再次是上半年江浙沪的疫情影响

了上海港的出货。以上各因素导致了今年公司销售的下滑。 

6、公司目前电助力车的生产模式是怎么样的？ 

 答：公司目前基本上是外包生产模式。自有工厂的技术改造

“160 万自行车以及 40 万电助力”和天津工厂的“100 万高

端成人车、100 万电助力”项目在进行中。自有工厂的技术

改造预计明年三四月投产，天津的新建工厂也预计明年也会

投产。两个工厂投产以后公司电助力车自主产能会有所增

加。 

 7、公司各类业务模式中，运费成本占比是多少？ 

答：运费成本对公司传统业务影响不大。因为公司传统

ODM 业务都是 FOB 计价模式，公司不承担运费成本。运费成

本对公司自主品牌业务影响较大。自主品牌业务运费由公司

承担。去年自主品牌也是受到运费、运力的困扰，今年上半

年销售的产品是有高运价和关税的成本的，随着高成本产品

的库存消化完，今年下半年自主品牌运费成本修复会更明显

一些。 

8、公司如何看待传统车企、新兴企业纷纷进军电助力车

行业，竞争压力如何？ 

 答：目前行业不会有太大压力。因为行业正处于快速成长

期，各家企业都是起步状态，还没有到竞争期。公司的优势

在于先发优势。目前的电助力车都是原本的传统自行车工厂

生产的，公司已经有两个电助力车工厂在建造，公司控股子

公司久翼智能科技也是专门为电助力车智能化研发做准备



的，目前产品已处于测试阶段。 

9、公司电助力车产品在美洲和欧洲的消费场景和需求

如何，是休闲娱乐品类还是出行工具？ 

答：电助力车产品在欧洲兼具休闲与交通功能，在北美

主要是娱乐、运动属性。 

   10、公司下游客户的库存水平目前如何？公司自有品牌

的库存如何？ 

答：目前南美市场库存预计今年销售旺季能够消化完库

存。公司自主品牌备货期在 2-3个月。包括在国内仓库，海

上在途、以及目的港等各阶段的库存。 

日期 2022年 11 月 2 日 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



附件：                      参会人员名单 

 

彭海伟 华夏基金 

刘文成 华夏基金 

季梦晨 华夏基金 

樊俊豪 中金公司 

柳政甫 中金公司 

朱少醒 富国基金 

姜恩铸 富国基金 

祝祯哲 富国基金 

徐颖真 富国基金 

孙柏蔚 富国基金 

石林 Brilliance 

贾巍 Brilliance 

刑庭志 Brilliance 

罗乾生 
安信证券 

汪亦涵 安信证券 



罗浩 巴富罗（上海）投资 

马松 财通基金 

刘田田 东兴证券 

高翩然 海通轻工 

陈凯茜 恒越基金 

赵洋 汇丰晋信基金 

钟定军 天风证券 

薛舟 天风证券 

曹瑞 银华基金 

毕先磊 招商轻工 

 


