
   

   

   

   

银河水星添利 1 号集合资产管理计划 
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资产管理计划管理人：银河金汇证券资产管理有限公司 

资产管理计划托管人：中国民生银行股份有限公司 

报告期间：2022 年 07 月 01 日- 2022 年 09 月 30 日 



一、基本信息  

资产管理计划名称：  银河水星添利 1 号集合资产管理计划  

资产管理计划成立时间：  2019-11-28  

管理人：  银河金汇证券资产管理有限公司  

托管人：  中国民生银行股份有限公司  

   

二、资产管理计划投资表现  

   本期末  

期末资产净值(元)  252,735,355.92  

本期利润(元)  2,281,267.63  

份额净值(元)  1.1010  

份额累计净值(元)  1.1010  

   

三、资产管理计划投资组合报告  

(一)委托资产配置情况  

序号  资产类别  市 值 （元）  占总资产的比例（%）  

1  权益投资  
  

   其中：股票  
  

2  固定收益投资  249,905,208.77 90.13  

3  基金  4,999,233.37 1.80  

4  金融衍生品投资  - -  

5  买入返售金融资产  20,688,416.73 7.46  

6  信托投资  
 

 

7  银行存款  701,917.48 0.25  

8  其他资产  989,161.69 0.36  

9  资产合计  277,283,938.04  100.00  

   

(二)委托资产投资前十名股票（按市值）明细  

  无。 

(三)委托资产投资前五名债券（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(张)  市值(元)  
市值占委托资产净值比例

(%)  

1928032 
19建设银行

永续债 
100,000 10,699,972.60 4.23 

200203 20 国开 03 100,000 10,439,621.92 4.13 

185290 22开源债 100,000 10,302,293.15 4.08 

112515 17 昆投 01 100,000 10,168,123.29 4.02 

1928036 
19中信银行

永续债 
50,000 5,334,150.68 2.11 

   



(四)委托资产投资前五名基金（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(份)  市值(元)  

市值占委托资

产净值比例

(%)  

007073 海富通中高等级短融券 C  4,861,448.71 4,999,027.71 1.98 

004980 华夏鼎诺三个月定期开放债券 C  100.10 103.64 0.00 

004924 华夏鼎祥三个月定期开放债券 C  99.74 102.02 0.00 

   

(五)委托资产投资前五名买入返售金融资产（按市值）明细  

代码  名称  市值(元)  市值占委托资产净值比例(%)  

204001  GC001 20,700,103.50  8.19  

204007  GC007 -11,686.77  -0.00  

   

(六)委托资产投资前五名买入信托资产（按市值）明细  

   无。 

(七)资产管理计划运用杠杆情况  

截至 2022年 9 月末，本产品的总资产占净资产的比例为 109.71%，处于合理

区间。 

(八)资产管理计划参与国债期货、股指期货交易的有关情况  

无。 

四、管理人报告  

(一)投资主办人简介情况  

 虞婕女士，毕业于中国人民大学，经济学硕士学位，中央财经大学管理学

学士学位，11年工作经验，6年券商从业经验。2011年加入中国五矿，2016年

加入银河金汇证券资产管理有限公司，主要从事固定收益类产品投资管理工作，

债券账户管理经验丰富，取得基金从业资格，最近三年未被监管机构采取重大行

政监管措施、行政处罚。  

(二)投资策略回顾与展望  

三季度，我国经济在二季度遭受疫情重大影响后，逐渐修复，但经济走势依

然偏弱。消费领域，至 8 月份，社会消费品零售总额当月增速恢复至 5.4%（6

月份 3.1%），其中，商品零售同比 5.1%（6 月份 3.9%），餐饮收入同比 8.4%（6

月份-4.0%）。投资领域，至 8 月份，固定资产投资累计增长 5.8%（二季度 6.1%），

其中，制造业投资增长 10.0%（二季度 10.4%），房地产投资增长-7.4%（二季度



-4.2%），基建投资增长 10.37%（二季度 9.25%）；整体投资略有回落，主要是受

到房地产投资进一步下行的拖累。外贸出口领域，我国仍然具有韧性，但也不可

忽视下行压力。至 8 月份，进出口数据大幅度回落，均低于预期。我国以美元计

同比 7.1%，较 7 月 17.9%回落，同期，墨西哥、马来西亚、越南以美元计同比

分别为 25.2%、48.2%、27.4%，均较 7 月大幅上升。 

9 月，房地产销售情况有改善倾向，政府层面可能也注意到当前房地产市场

需要继续予以政策面发力和适当扶持，9 月末对房地产行业扶持政策接连出台，

包括下调首套个人住房公积金贷款利率、个人退税优惠政策等，市场对于后续地

产政策有所预期。 

货币政策方面，三季度整体资金依旧平稳宽松，8 月央行降息之后，收益率

大幅下行，资金利率创年内新低。9 月份出现季节性资金中枢抬高，但是宽松的

资金政策基调未有变化。三季度央行货币政策委员会例会指出，要为实体经济提

供更有力支持，着力稳就业和稳物价，稳定宏观经济大盘。落实好稳经济一揽子

政策和接续政策，加力巩固经济恢复发展基础，保持经济运行在合理区间。 

债市方面，三季度债券市场先仰后抑，前期已下行为主，后期明显上行。8

月份央行降息，叠加 7 月金融数据和经济增长均明显低于预期的情况，收益率大

幅下行，10 年期国债下行至 2.6%附近。到 9 月受美联储加息、美债收益率大幅

上行等影响，国内债市承压，叠加资金利率季节性抬升，房地产扶持政策接连出

台，债市出现明显回调，10 年期国债收益率上行至 2.73%附近。 

展望四季度，坚持“动态清零”防疫政策是当下我国的正确选择，经济有望

继续延续现有的复苏和修复态势。消费领域仍然较为疲软，从十一“黄金周”期

间，全国人员流动的情况看，以全国地铁客运量为例，历年来其同比水平一般会

有所回落，但今年回落幅度大于往年，或意味着今年十一期间人流水平及消费水

平总体偏弱。外贸出口及制造业投资也将面临一定的下行压力，在财政中基建支

出和项目落地加快的背景下，基建投资将继续作为稳经济的重要抓手，需要关注

房地产行业在政策和销售逐渐改善情况下，地产投资走势。海外方面，依然需要

关注美联储加息进程，美联储年内剩下两次 FOMC 议息会议，延续大幅加息可

能性较高。 

债市方面，四季度经济增长缺乏明显抓手。虽然房地产政策频出，但多是因

城施策的托底政策，缺乏有力的强刺激政策，经济依然以弱复苏为主。整体看利



率上行空间非常有限，跨季之后央行依旧维持宽货币局面，长端利率可能维持震

荡行情，短端或受临近的大会政策影响。四季度需要关注 MLF 大量到期以及降

准的可能性。产品层面，依旧保持产品充裕流动性，久期继续维持在中性水平，

配置资质高、流动性好的主体公募债，不加杠杆，不做过多的信用下沉，挖掘城

投的区域利差和期限及品种利差机会，为投资人争取良好的收益。 

(三)公平交易专项说明  

报告期内，本资产管理人严格执行公平交易制度，确保不同投资组合在研究、

交易、分配等各环节得到公平对待。  

(四)管理人履职报告  

在报告期内，本计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期货

经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运

作管理规定》等其他相关法律法规以及本计划说明书和合同的规定，以诚实信用、

勤勉尽责的原则管理和运用资产管理计划。  

报告期内，本计划管理人坚持规范运作、防范风险，保护投资者利益，严格

执行银河金汇证券资产管理有限公司内部控制和风险管理制度，加强业务合规性

的定期监控与检查，落实各项法律法规和管理制度，严格履行本计划合同规定。  

在报告期内，投资主办人按照合同规定的投资范围进行投资，投资范围和投

资比例符合产品说明书规定，无越权交易行为发生。  

(五)报告期内资管计划投资收益分配情况  

 无。 

五、托管人履职报告  

本报告期内，本托管人中国民生银行股份有限公司在对银河水星添利 1号集

合资产管理计划的托管过程中，严格遵守相关法律法规和托管人签署的本计划相

关协议约定，依法安全保管本计划财产，不存在损害本计划份额持有人利益的行

为，尽职尽责地履行了托管人应尽的义务。 

本报告期内，本托管人根据相关法律法规和托管人签署的本计划相关协议约

定，对本计划资产管理人的投资运作进行了必要的监督，对本计划资产净值的计

算、计划费用开支等财务数据进行了复核。 

本报告期内，本托管人根据相关法律法规和托管人签署的本计划相关协议约

定，复核了本计划资产管理人所编制和披露的本计划本期资产管理报告中的财务



指标、净值表现、计划资产的配置状况、价值变动情况，未发现复核内容存在虚

假记载，误导性陈述或重大遗漏的情况。 

六、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

(一)管理费  

   

计提基准  
本集合计划应给付管理人固定管理费, 按前一日的资产净值的年费率计

提。本集合计划的年固定管理费率为 0.3%。  

计提方式  管理人的固定管理费每日计提，逐日累计至每月月底。  

支付方式  
按自然月支付，由托管人根据与管理人核对一致的财务数据，管理人出具指

令，托管人根据指令执行或根据双方一致认可的方式付费。  

   

   

(二)托管费  

   

计提基准  
本集合计划应给付托管人托管费, 按前一日的资产净值的年费率计提。本

集合计划的年托管费率为 0.02%。 

计提方式  托管人的托管费每日计提，逐日累计至每月月底。 

支付方式  
按自然月支付，由托管人根据与管理人核对一致的财务数据，管理人出具指

令，托管人根据指令执行或根据双方一致认可的方式付费。 

   

(三)业绩报酬  

   

计提基准  无。 

计提方式  无。 

支付方式  无。 

   

七、涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

(一)投资经理变更  

无。 

(二)重大关联交易情况  

无。 

(三)报告期内其他事项说明  

无。 



   

八、声明  

郑重承诺报告所提供的内容、数据、报表、附件真实、准确、完整。  

   

银河金汇证券资产管理有限公司 

2022年 10月 28日  


