
中信建投量化策略 2 号集合资产管理计划

2022 年第 3 季度报告

第一节 重要提示

本报告由资产管理计划管理人编制。资产管理计划托管人兴业银行股份有限公司复核

了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用资产管理计划资产，但不保证资

产管理计划一定盈利。

资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策

前应仔细阅读本资产管理计划说明书。

本报告相关财务资料未经审计。

本报告期间：2022 年 07 月 01 日至 2022 年 09 月 30 日

第二节 集合资产管理计划概况

名称 中信建投量化策略 2号集合资产管理计划

类型 权益类资产管理计划

成立日 2015 年 05 月 19 日

报告期末份额总额 1,829,074.66

投资范围

本集合计划的投资范围为：权益类资产、固定收益类资产、商品及

金融衍生品。权益类资产包括：股票（包括一级市场新股申购、参

与股票增发、科创板股票）、证券投资基金（债券型和货币型证券投

资基金除外）。固定收益类资产包括：现金、银行存款、货币市场基

金。商品及金融衍生品类资产包括股指期货。

投资比例

权益类资产的投资比例为总资产的 80%-100%。固定收益类资产的投

资比例为总资产的 0%-20%。商品及金融衍生品类资产的投资比例为

总资产的 0-20%。该条比例按照期货保证金占资产总值的 0-20%的口

径计算。

业绩比较基准

本集合计划的主要策略是基于中证 500 指数做量化指数增强，因此

业绩比较基准为中证500指数收益率*95%+中国人民银行活期存款基

准利率*5%。

管理费

本集合计划管理费按前一日集合计划资产净值的 1.0%年费率计提，

集合计划管理费每日计提，逐日累计至每季度末，按季支付。由管

理人于每季度结束后的次月首日起（含）10 工作日内向托管人发送



集合计划管理费划付指令，托管人复核后于 5 个工作日内从集合计

划资产中一次性支付给管理人。遇法定节假日、休息日或不可抗力

致使无法按时支付的，支付日期自动顺延。

托管费

本集合计划托管费按前一日集合计划资产净值的 0.12%年费率计提，

集合计划托管费每日计提，逐日累计至每季度末，按季支付。由管

理人于每季度结束后的次月首日起（含）10 个工作日内向托管人发

送集合计划托管费划付指令，托管人复核后于 5 个工作日内从集合

计划资产中一次性支付给托管人。遇法定节假日、休息日或不可抗

力致使无法按时支付的，支付日期自动顺延。

业绩报酬 本集合计划不收取业绩报酬。

管理人 中信建投证券股份有限公司

托管人 兴业银行股份有限公司

注册登记机构 中国证券登记结算有限责任公司

第三节 主要财务指标和集合资产管理计划净值表现

一、主要财务指标（单 位：人民币元）

本期利润 -194,688.98

本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额 244,426.55

每份额本期已实现净收益 0.1336

期末资产净值 2,728,677.74

期末每份额净值 1.4918

期末每份额累计净值 1.5042

期末杠杆率 100.30%

注:每份额本期已实现净收益=本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额/平均份额

二、本期每份额净值增长率

阶段 净值增长率(%) 份额净值增长率标准差(%)

本期初到本期末 -6.66 1.14

三、集合计划每份额净值增长率历史走势图(2015 年 05 月 19 日-2022 年 09 月 30 日)



四、本期计划收益分配情况

阶段 收益分配总金额 每份额收益分配金额

本期初到本期末 0.00 0.00

第四节 管理人履职报告

一、投资经理简介

杨峰先生，中国人民大学金融学硕士。2019 年 9 月加入中信建投证券资产管理部，目

前主要负责量化策略的研发和投资管理，在多因子、事件驱动等量化选股模型的开发上拥

有丰富经验。现任中信建投量化策略 2 号集合资产管理计划、中信建投指数增强徐州 1 号

集合资产管理计划、中信建投指数增强龙腾 1 号集合资产管理计划和中信建投智享萧银 1

号集合资产管理计划投资经理。

二、投资经理工作报告

1、市场回顾和投资操作

2022 年三季度，产品净值涨跌幅为-6.66%，同期业绩比较基准涨跌幅约为-11.01%，超

额收益为 4.35%。三季度主要宽基指数均大幅下跌，其中上证综指收益为-11.01%，深圳成

指为-16.42%，创业板为-18.56%，科创50为-15.04%，上证50为-14.66%，沪深300为-15.16%，

中证 500 为-11.47%，中证 1000 为-12.45%。分行业来看，申万一级行业中，煤炭、综合和



公用事业行业排名居前，煤炭上涨 0.97%,综合和公用事业分别下跌 1.12%和 4.54%，建筑材

料、电力设备和电子行业收益垫底，分别下跌 23.98%、18.01%和 17.58%。

对产品进行风格和行业的收益归因分析：三季度以来，动量和规模风格均贡献了较高

的超额收益，盈利和成长风格贡献了较多超额亏损；申万一级行业中，电力设备和钢铁行

业贡献了相对较高的超额收益，汽车和房地产行业贡献了相对较大的超额亏损。

投资操作上，本产品不使用杠杆，整体偏向低估值、高增长、低波动、低换手风格的

中等市值组合，同时在各个行业上暴露相对均匀。对于基准指数的核心行业和风格，产品

进行了一定约束，避免过大的暴露。

2、市场展望和投资策略

2022 年三季度以来，全球通胀高烧难退，美联储在 9 月议息会议上进行了第三次 75

个基点的加息，强力的货币紧缩政策带动了全球加息潮，全球经济衰退的担忧日渐升温。8

月以来，美元指数一路飙升，创出近 20 年新高，非美货币纷纷贬值，人民币兑美元汇率也

跌破 7和 7.2 关键点位，资本市场风险偏好随之下降。同时，国内疫情形势再度出现扰动，

对消费领域影响显著，地产行业尽管获得很多政策支持，但行业景气度依旧低迷。9月俄乌

冲突再起，俄罗斯发布了局部动员令，使得冲突进一步升级，另外季度末资金面偏紧，加

之国庆长假临近时部分资金具有避险需求，直接将市场情绪降到了冰点。三季度末，股票

市场的估值和情绪指标已处于底部区域，宏观流动性充裕也形成底部支撑，长期配置价值

凸显。

展望四季度，市场主线或仍将围绕政策面演绎。随着四季度一系列政策的落地、发展

方向的清晰，预计市场情绪会逐渐改善，中小盘的修复弹性短期内或高于中大盘。疫情防

控在坚持动态清零的防疫政策前提下，预计将不断优化完善，直接改善国内消费以及消费

板块的市场情绪，加之货币、财政政策的持续发力，市场信心预计将日渐好转。不过国际

局势的不确定性仍需警惕，发达经济体加息紧缩、俄乌地缘冲突演化以及欧洲金融风险的

局势明朗之前，国内市场或仍需忍受来自外部风险的波动。

投资策略上，本产品主要使用多因子和事件驱动量化选股模型，每天对全市场个股进

行打分排序，调出排名不满足一定阈值或发生利空事件的股票，同时调入等量排名靠前或

发生利好事件的股票。目前实盘使用的核心因子/事件有 80 多个，包含了估值、盈利能力、

财务质量、业绩成长等基本面大类因子，动量、反转、波动、流动性等技术面大类因子，

以及长短周期的事件因子，另外有 400 多个使用日内数据构造的量价因子。这些因子基本

都基于合理扎实的经济逻辑构造，并全部进行了严谨的实证统计检验，因而坚持按照逻辑

方向来使用，并不会随短期表现的好坏而频繁动态调整，以避免陷入量化版的追涨杀跌。



三、风险控制报告

中信建投证券股份有限公司严格遵守法律法规规定，并针对本资产管理计划的运作特

点，建立完善的风险监测指标体系，进行日常监控与分析，并及时报告业务运作中的风险

状况和风险控制效果。

报告期内，本资产管理计划运作合法、合规，未出现违反相关规定的状况，未发生损

害投资者利益的行为。

第五节 投资组合报告

一、资产组合情况

名称 市值（元） 占总资产比例(%)

股 票 2,577,804.12 94.18

债 券 58,286.93 2.13

基 金 0.00 0.00

银行存款及清算备付金合计 50,937.86 1.86

其他资产 49,953.12 1.83

合 计 2,736,982.03 100.00

注：因四舍五入原因，各项资产的分项数值之和与合计数值可能存在尾差。

二、期末市值占集合计划资产净值前十名股票明细

序号 代码 名称 数量 市 值（元）
占净值比

例（%）

1 603668 SH 天马科技 1,900.00 35,245.00 1.29

2 601231 SH 环旭电子 2,300.00 34,684.00 1.27

3 000963 SZ 华东医药 800.00 32,096.00 1.18

4 600051 SH 宁波联合 4,400.00 30,052.00 1.10

5 600160 SH 巨化股份 2,000.00 27,780.00 1.02

6 000402 SZ 金 融 街 5,300.00 26,924.00 0.99

7 605123 SH 派克新材 200.00 26,520.00 0.97

8 000006 SZ 深振业Ａ 6,200.00 25,606.00 0.94

9 600565 SH 迪马股份 11,300.00 25,312.00 0.93

10 600067 SH 冠城大通 7,400.00 24,420.00 0.89

三、期末市值占集合计划资产净值前十名债券明细

序号 代码 名称 数量 市 值（元）
占净值比

例（%）



1 128119 SZ 龙大转债 30.00 3,589.51 0.13

2 118007 SH 山石转债 30.00 3,524.72 0.13

3 128097 SZ 奥佳转债 30.00 3,497.71 0.13

4 118000 SH 嘉元转债 30.00 3,494.87 0.13

5 128015 SZ 久其转债 30.00 3,469.74 0.13

6 128069 SZ 华森转债 30.00 3,465.30 0.13

7 113625 SH 江山转债 30.00 3,420.69 0.13

8 113595 SH 花王转债 30.00 3,330.61 0.12

9 113578 SH 全筑转债 30.00 3,149.32 0.12

10 123031 SZ 晶瑞转债 10.00 3,145.35 0.12

四、期末市值占集合计划资产净值前十名基金明细

本集合计划报告期末未持有基金。

五、期末市值占集合计划资产净值前十名资产支持证券明细

本集合计划报告期末未持有资产支持证券。

六、期末市值占集合计划资产净值前十名权证明细

本集合计划报告期末未持有权证。

第六节 集合计划份额变动

单位：份

期初份额总额 1,829,074.66

报告期间总参与份额 0.00

红利再投资份额 0.00

报告期间总退出份额 0.00

报告期末份额总额 1,829,074.66

第七节 重要事项提示

一、本资管计划管理人及托管人相关事项

1、在本报告期内，本资管计划管理人、托管人的办公地址没有发生变更。

二、本资管计划相关事项



1、在本报告期内，本资管计划未发生重大关联交易。

2、在本报告期内，本资管计划未发生投资经理变更。

3、在本报告期内，未发生涉及本资管计划的重大诉讼、仲裁、重要财产纠纷事项。

4、在本报告期内，本资管计划未发生影响投资者权益的其他重大事项。

5、在本报告期内，无管理人关联方参与本资管计划。
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