
*本材料仅供华安合鑫产品持有者及销售渠道查阅

华安合鑫大成长一期私募证券基金2022年10月投资月报

产品概要
管理人 华安合鑫 托管人 华泰证券

投资经理 袁巍 产品类型 股票型

产品成立日 2019/2/13 开放频率 每自然月10日（遇节假日顺延）

产品封闭期 成立之日起12个月 预警/止损 无

期末单位净值 2.4812 期末累计净值 3.5812

产品存续期 10年 下一个固定开放日 2022/11/10

投资业绩（按单位净值计算）
月度收益 一月 二月 三月 四月 五月 六月 七月 八月 九月 十月 十一月 十二月 年度累计

2019 -0.03% 0.87% -6.24% -15.57% 4.77% 1.59% 7.74% 11.95% 3.30% -6.71% 24.73% 23.20%

2020 3.90% -0.81% 7.20% 1.94% 1.61% 7.48% 18.29% 15.77% -11.43% -0.18% 28.61% 11.96% 93.77%

2021 -1.85% 6.19% 12.63% 30.23% 10.95% 18.17% -19.05% 20.16% -6.17% 0.21% 0.16% 12.43% 106.43%

2022 -3.58% 7.60% -6.24% 1.28% 2.06% -12.81% 1.18% 5.46% -10.23% -11.09% -18.53%

统计分析 产品表现
今年以来收益率 -18.53%

近一年收益率 -10.93%

近两年收益率 116.00%

成立以来收益率 258.12%

同期沪深300涨跌幅 5.36%

成立以来年化收益率 41.11%

成立以来夏普比率 0.97

成立以来Calmer比率 1.1

基金经理投资观点
    国内方面，10月制造业PMI为49.2，低于前值的50.1；非制造业PMI为48.7，低于前值50.6，继8、9月改善
后景气指标再度往下，主要受疫情发散及防疫措施短暂收紧有关。海外方面，10年期美债利率突破4.3后高位
震荡，鲍威尔鹰派立场坚定，但同时随着连续75BP的快速加息，美联储利率已经接近终点利率水平，市场包括
美联储内部开始对12月份以及后续的加息幅度出现争议；预计短期加息幅度拐点正在临近。欧洲即期能源价格
开始回落，在经历了半年多的混乱之后，随着各国储气水平达到峰值，短期能源危机或已缓解，但中长期问题
仍然存在。

    对于A股以及港股市场，我们重申目前机会远大于风险的判断。9、10两个月，恒生指数连续下跌13.69%、
14.72%，PB估值在原本历史底部的位置上继续大幅暴跌。巴菲特《在2017年致股东的信中》说：“大概每十
年，乌云总会遮住天空，经济前景不明朗，这时股市也会骤降一场‘黄金雨’。当这种事情发生时，你必须扛
着浴缸冲出去，而不是带一把勺子。”我们认为目前这样的“黄金雨”正在港股中落下。虽然短期内的市场走
势无法判断，甚至仍会有向下的波动，但在公司强大的安全边际下，我们判断在这个位置投资优秀的中国企
业，遭受本金永久损失的概率极低。

    “沙里有金在索拣，石中韫玉奈何疑”。在深刻认知优秀企业投资价值的基础上，不必怀疑，现在就是投
资下注的良机。

*风险提示及免责声明：本报告仅面向合格投资者，请咨询销售机构事前完成相关认证流程。任何媒体、网站或个人未经本公司授权不得转载、链接、转贴或以其他方式复制发表。本
报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给本报告所针对的客户对象作参考之用，并不视为对客户任何形式投资操作的建议。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构
成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。历史业绩并不预示未来表现，产品有风险，投资需谨慎。历史业
绩或类似描述均不代表投资者可能获得的实际收益，不保证本基金本金不受损失及最低收益，无论投资的结果是盈利或亏损均由投资者自行承担。
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