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烟台石川密封科技股份有限公司 
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投资者关系活

动类别 

 

■特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他  

参与单位名称

及人员姓名 

中泰证券 陈宏洋 

时间 
2022 年 11 月 17 日 

地点 公司会议室 

上市公司 

接待人员姓名 

财务负责人兼董事会秘书：公维军       

证券部：王磊 

投资者关系 

活动主要内 

容介绍 

活动期间谈论的主要内容如下： 

一、公司基本情况介绍。 

二、2022 年公司经营情况交流。 

1、公司产品密封垫片是否属于定制零部件？ 

答：公司的密封垫片属于发动机核心零部件之一，公司主要根据主机厂

的不同发动机机型进行同步研发，不同厂家、不同类型的发动机，密封垫片

均各有不同，属于定制化产品。 

2、公司的密封垫片主要用于柴油机，是否也用于汽油机及新能源车？ 

    答：公司的密封垫片产品在柴油车、汽油车及新能源车上都有应用，以

柴油车密封为主。柴油机密封垫片技术门槛较高，公司的产品质量和技术优

势处于细分市场领先地位，目前与国内 80%的柴油机主机厂都有合作。今年公

司也加大了新能源车混动车型、增程发动机密封垫片的市场开发，陆续与国

内几家头部新能源车企建立了合作关系，未来会逐渐为公司业绩赋能。 



 

3、公司密封产品能否用于工程机械等其他行业？ 

答：密封类产品应用广泛，目前公司产品主要面向柴油发动机主机厂，

柴油发动机广泛应用于重汽、卡车或工程机械上，因此公司的密封垫片产品

在工程机械上属于间接应用，但具体应用数据，因不是公司直接客户，公司

无法掌握。 

4、汽车排放标准由国五切换到国六对公司有何影响？ 

答：国六标准对汽车排放提出了更高的要求，公司与主机厂同步研发，

国六标准下的密封垫片也迅速占领市场。20 年下半年至 21 年上半年，在新的

国六标准实施前，国五产品在购置成本和使用成本方面都低于国六产品，成

本优势引发的国五机型“抢装”热潮拉高了上半年市场需求，产销量创历史

最高记录，在此影响下公司业绩也出现了大幅增长。但是自 2021 年下半年开

始，国六标准实施后，同时面临着宏观经济增速放缓，基建、物流等行业不

景气叠加疫情影响，商用车产销量开始下滑，22 年以来更是出现大幅下滑，

导致国六标准的商用车产销数据不理想，预计未来随着经济复苏，商用车市

场会逐渐恢复。 

5、公司产品的核心竞争力体现在哪里？ 

答：技术研发能力、产品质量保证能力、细分行业内的客户知名度和客

户覆盖率。 

6、公司单品价格及利润水平情况如何？ 

答：公司单品的价格不高，气缸盖垫片单价几百元不等，附属垫片单价

几元到几十元不等，不同的发动机型的密封垫片差异比较大。气缸盖垫片属

于发动机核心零部件，同时该类产品主要基于与主机厂的同步研发，技术难

度较高、开发周期较长、研发投入较大，因此新产品利润也较为可观。但根

据行业惯例，在新产品批量生产后，随着客户采购年限的推移，价格会有一

定比例的年度降幅，即“年降政策”。公司通过科学生产管理，提高产品生产

质量和生产效率，通过规模化生产来降低成本，同时不断跟进主机厂新车型

开发进度，同步研发新产品，从而保证公司整体盈利水平。 

7、公司的募投项目建设情况如何？ 

答：募投项目正在推进过程中。受经济形势、下游行业和疫情防控形势

影响，公司项目建设周期拉长，进度有所放缓，部分项目出现延期，公司已

对延期事项进行了审议及公告。 



 

8、简单介绍一下隔热罩、纤维板和金属涂胶板的情况？ 

    答：隔热防护罩用于汽车发动机附属系统或车身底盘，用以降低热辐射、

提高塑料件和电子元件的可靠性，并隔离发动机噪音、提升驾驶舱舒适性。

密封纤维板用于制造各种密封垫片，满足密封性能，其中耐高温密封纤维板

广泛应用于隔热、保温领域，无石棉密封纤维板在满足密封性的同时，还具

有环保的优点。目前这两个产品规模不大。 

金属涂胶板是以金属板材、橡胶和助剂制成的一种拥有单面或者双面表

面涂层的高性能金属复合材料，既可以用于制造高端发动机密封垫片、变速

箱密封垫片、压缩机密封垫片以及通用汽油机密封垫片，还可用于制作汽车

刹车消音片，用作卡簧减震消音材料等。目前，国内金属涂胶板市场需求较

大，但主要依赖进口。金属涂胶板是公司主要发展方向之一，公司将通过不

断技术研发，逐渐缩小与进口产品的差距，提高市场占有率，未来将实现进

口替代。 

9、公司对未来有什么样的规划？ 

答：在保持发动机密封垫片、密封材料的竞争优势，逐步扩大市场占有

率，实现涂胶板进口替代，同时向大密封行业应用进行延伸；在保持国内细

分市场优势基础上，通过加入康明斯、五十铃等跨国车企全球供应商体系为

契机，逐步开发国际市场；借助已有密封产品研发技术及经验，积极布局新

能源市场。公司未来将向密封垫片、密封材料和新能源相关多元化发展，不

断提升公司的综合竞争力，巩固并强化公司在行业内的领先地位。 

 

附件清单 无 

 

 

 

 

 


