
 

 

证券代码：001255                                   证券简称：博菲电气 

 

浙江博菲电气股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                  编号：2022-001 

投资者关系活动类别 

 

 特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

现场参观  

□其他（请文字说明其他活动内容） 

活动参与人员 

兴业证券  张  勋 

安信证券  张正阳 

中泰证券  谢  楠 

华鑫证券  臧天律 罗笛箫 

华安证券  宋伟健 

安信证券  韩翀宇 

国泰君安  楼珈利 吴敏龙 叶  佳 

中信建投  邓  胜 陶爱普 

中庚基金  孙  伟 

长信基金  黄振华 

博道基金  王伟淼 

慧创投资  祝国邦 

时间 2022年 11 月 18日 

地点 浙江博菲电气股份有限公司办公楼 512会议室 

接待人员姓名 
董事会秘书 张群华 

证券事务代表 邵锦龙 

交流内容及具体问答

记录 

1.绝缘材料是什么，目前的市场有多大？整个行业的格局

是怎样的？以及未来的发展趋势？ 

    答：绝缘材料为低导电率的材料，用于隔离不同电位

的导电部件或使导电部件与外界隔离，绝缘材料可以是固



 

 

体、液体或气体，或是它们的组合。除了其基础的绝缘性

能外，根据实际应用场景的需要，绝缘材料还能够实现储

能、散热、冷却、灭弧、防潮、防霉、防腐蚀、防辐照、

机械支承和固定、保护导体等作用。绝缘材料直接决定了

电气设备的安全性和使用寿命。 

绝缘材料产品种类众多，广泛应用于国民经济的众多

领域，如风力发电、轨道交通、工业电机、家用电器、新

能源汽车、水力发电等领域，市场前景较为广阔。 

受到下游机电工业及电力电子技术发展的影响，市场

对稳定、安全、环保绝缘材料的需求日益突出，绝缘材料

行业内企业逐步将研发方向集中于耐高压、耐高温、耐电

晕、高导热、无卤阻燃型和环保型绝缘材料等中高端绝缘

材料。 

2.绝缘材料在风力发电领域的应用，以及未来的市场前

景？ 

    答：由于风力发电机单机容量大，单机所使用的绝缘

材料相对较多，同时由于风力发电机主要在野外环境工

作，维修困难且维修成本高昂，所以风力发电机对绝缘材

料的可靠性要求很高。同时，随着风场逐渐由陆地向海上

转移，海上风力发电机对绝缘材料的耐盐雾腐蚀性等性能

也提出了更高的要求。目前，公司已具备根据风力发电机

的具体设计要求，提供完整绝缘系统设计和供应单一绝缘

材料的能力，相关产品主要包括环保型 VPI浸渍漆、高强

度引拔槽楔、热膨胀型玻璃毡、绝缘套管、膨体绳、聚酯

纤维绑扎带、芳纶纤维绑扎带等。在风力发电领域，客户

涵盖金风科技、明阳智能、远景能源、三一重能等风力发

电主机厂和中国中车、南京汽轮、哈尔滨电气等风力发电

机制造厂。 

目前我国风电技术相对成熟，风力发电本身具有较高



 

 

的成本效益和资源禀赋，未来随着我国风电行业技术的持

续进步，风力发电将具有越来越强的竞争优势。未来随着

我国风电新增装机容量的持续增长，整个行业对风电用绝

缘材料的需求将持续增加，适用于不同风资源环境的产品

定制化生产已成为行业发展趋势，具备更高绝缘、防腐等

性能的绝缘材料产品将更加受到市场的青睐。公司长期看

好风力发电市场，将围绕客户环保化和轻量化的需求，开

发各类高端绝缘材料，为风力发电领域提供安全环保可持

续的绝缘系统解决方案。 

3.请介绍一下风电 VPI 绝缘树脂产品？ 

答：风力发电机制造过程中通常会使用绝缘漆进行绕

组绝缘处理，国内普遍使用的苯乙烯体系绝缘漆在真空浸

渍和加热固化阶段会有低分子有机物挥发脱出，造成生态

污染，损害操作工人及周边居民的健康，因此，使用环保

型绝缘漆已成为风电发电机制造的主流趋势。 

公司紧随风电行业环保发展趋势，在环保型绝缘漆领

域不断开展研发工作，通过工艺配方改进等方式不断提升

产品环保性能，以满足具有更高环保要求的使用环境。公

司自主研发的环保型风电 VPI浸渍漆产品，具有优良的储

存稳定性、高粘结强度、耐热性、耐化学腐蚀性、耐水性

和绝缘性能，其活性稀释交联剂含量低，浸渍工艺性好，

固化挥发性低（鼓风下＜2%），VOC 含量接近为零，是一

种高品质的环保型 VPI 绝缘树脂，可以替代原 VT 型 VPI

浸渍树脂及绝缘应用技术在海上及陆上风电领域，相对国

外进口产品性价比极高。 

公司环保型风电 VPI 浸渍漆产品成功应用于海上风

电国内首台 8.0MW 直驱永磁风力发电机和全球首台 12MW

海上半直驱永磁同步风力发电机。目前广泛应用于各类风

力发电机，包括直驱、双馈和高速永磁电机等。 



 

 

4.介绍一下公司与中国中车的合作关系，绝缘材料在轨道

交通领域的应用，以及国产替代的情况？ 

答：公司与中车很早就合作了，随着中车的发展，双

方建立了长期、稳定的合作关系。目前中车既是轨道交通

领域主要客户，也是风力发电机的主要生产企业。 

在轨道交通领域，牵引电机作为动车组动力系统的重

要设备之一，在运行过程中发生故障的频率较高，牵引电

机运行的稳定性与安全性已经成为影响动车组安全、可靠

性的重要因素。在以往发生的牵引电机各类故障中，大多

数是由于其绝缘性能降低所造成的，因此提升牵引电机用

绝缘材料的性能对有效解决动车组牵引电机故障、保障动

车组的正常稳定运行具有非常重要的意义。 

公司产品广泛应用于高铁、动车、火车、城铁、地铁

等各类轨道交通牵引电机和变压器上。轨道交通牵引电机

绝缘材料和绝缘系统的国产化替代过程中，公司以开发高

耐热的无溶剂有机硅绝缘系统为目标，先后开发了有机硅

浸渍漆以及与其真空压力浸渍工艺相适应的芳纶增强云

母带，解决了有机硅绝缘体系两种核心材料的国产化难

题。同时，公司完成了聚酰亚胺基玻璃纤维增强模压槽楔

和芳纶绑扎带等耐热性、电气性能优良且与有机硅树脂有

良好相容性的绝缘材料的开发，使得公司能够为我国自主

知识产权的高速铁路牵引电机提供高性能的绝缘材料。 

5.绝缘材料行业的壁垒是什么？ 

答：绝缘材料的行业壁垒主要体现在以下三方面： 

一是技术壁垒。随着绝缘材料下游应用领域的技术进

步与发展，市场对绝缘材料在稳定、安全和环保等方面的

要求愈发严格，耐高压、耐高温、耐电晕、高导热、无卤

阻燃型和环保型绝缘材料等产品已成为行业内企业的主

要研发方向，行业内企业只有不断提升自身的研发能力，



 

 

加强先进技术储备，才能不断满足下游客户日益增长的市

场需求。由于绝缘材料产品种类众多，不同种类的产品需

适用于不同的生产标准和工艺技术，对行业内企业的技术

及工艺积累也提出了较高的要求。同时，绝缘材料对电气

设备安全和使用寿命具有重要意义，产品开发周期较长，

需要经过长期的论证和反复试验，技术要求和难度较大。

因此，绝缘材料行业在研发能力和技术及工艺积累等方面

均存在较高的进入壁垒。 

二是客户壁垒。由于绝缘材料的产品特性，绝缘材料

生产企业一般要通过长期的技术验证和服务检验，才能逐

步形成稳定的下游客户群，因此优质客户资源的争夺是行

业内企业竞争的焦点。同时，由于该等优质客户对产品的

质量、服务体系有很高的要求，通常会选择行业内具有一

定规模且技术研发实力较强的绝缘材料生产企业作为合

作伙伴，以保证相关产品供应的持续性、稳定性，并保障

售后服务的及时性。行业新进入者一般很难在短期内培养

出稳定的客户群，优质的客户渠道是其进入绝缘材料行业

的壁垒之一。 

三是资金壁垒。绝缘材料行业具有资金密集的特征，

行业生产企业在原材料采购、生产设备采购及维护、生产

技术升级及迭代、产品市场开拓及延伸等各个环节均需要

充足的资金来支撑。绝缘材料作为决定电机、电器运行可

靠性的关键材料，为满足下游客户对同步开发、批量生产

和产品性能的要求，行业内企业通常会在技术研发领域投

入较多资金，同时预备足够的存货也会占用行业内企业较

多的流动资金。此外，下游客户对于到货时间和信用期限

方面的要求，也要求上游厂商需要具备一定规模的营运资

金，故行业新进入者将面临较高的资金壁垒。 

附件清单 无 

 


