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投资者关系活动记录表 

编号：2022-004 

投资者关系活动

类别 

√特定对象调研                   □分析师会议  

□媒体采访                       □业绩说明会 

□新闻发布会                     □路演活动 

□现场参观                       √电话会议 

□其他： （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称  

及人员姓名 

中泰证券：陈鼎如、秦雨晴 

兴业基金：李鑫、徐玉良 

海通证券：张恒晅 

光大自营：冷昊 

易鑫安：王易 

上海诚熠私募基金：师瑞霖 

源乘投资：严幸福、彭晴 

华润元大基金：哈含章 

齐家资产：牛建斌 

创金合信基金：李晗 

时间 
2022年 12 月 09 日 14:00-15:00； 

2022年 12 月 09 日 16:00-17:00。 

地点 电话会议 

公司接待人员 

姓名 

董事会秘书：熊涛先生； 

证券部副经理：邹奇皓先生； 

证券事务代表：张春城先生； 

证券事务专员：李雨薇女士。 



投资者关系活动 

主要内容介绍 

1、问：公司地面保障业务主要包括什么？ 

答：测控及地面保障设备业务是公司重要核心业务之一。在测控及地面

保障设备领域，公司主要为航空器研发、生产、使用和保障部门提供相

关的测控保障设备及解决方案服务。测控产品主要包括自动化测试设

备、振动监测与健康管理设备、总装集成测试平台、整机线缆测试系统

和视觉测量系统等；地面保障设备主要包括飞机原位测试设备、直升机

伴随保障系统、地面电源拖动系统等；仿真模拟训练设备领域产品主要

包括防务模拟训练、装备操作仿真模拟训练系统等。 

2、问：请问民航业务量与飞机的起降次数是成正比的关系吗？ 

答：飞机部件的维修主要受飞机飞行次数、部件使用寿命等因素的影响，

因此它们之间是有一个正向的关系，飞行次数越多，其维修量也会随之

增加。随着疫情防控政策的调整，各地航班也在逐渐恢复，相应维修市

场的业务量也会不断增大。 

3、问： 从公司定期报告披露库存数量来看，总体呈增长趋势，请问库

存波动的原因是什么？ 

答：公司库存主要集中在防务领域业务上，由于公司业务线较多，单件

产品价值量跨度较大，因此库存数量单独并不能完全反映公司库存的真

实情况。同时，从已经披露的数据来看，公司库存的确有一定增加，那

是因为：一是受防务领域采购计划及合同签订延期的影响，有一大部分

发出商品未确认收入，影响了库存；二是民航维修领域，公司集中进行

了维修航材的备货，为后续维修任务做准备。因此，公司库存虽有一定

增长，但并无异常原因。 

4、问：机载设备和航空维修的业务的收入占比大概是多少？如何看航

空维修未来的发展？ 

答：公司目前主营业务有机载设备、航空维修、测控及地面保障设备、

智能制造。以往年情况作为参考，各项业务大约的占比为：机载设备 50%、

航空维修 30%、剩下为测控及地面保障设备及智能制造业务。关于公司

航空维修业务未来的发展情况，首先从整体上分析，随着疫情的缓解及



政策的调整，各大航空公司会逐步释放这两年积压的待维修件的库存，

同时，随着机队数量及航班数量的增加，维修的需求也会相应的增长。

在民航的第三方维修厂家中，公司已做到行业前列，但仍有很大的成长

空间，公司也在积极拓展自己的维修能力、开拓新的市场。因此，随着

整个民航市场的复苏和增长，以及公司的战略布局，公司的维修业务也

会得到相应的增长。 

5、问：公司座椅在市场上的竞争格局是什么情况？后续是否会降价？ 

答：公司座椅主要分为防务领域的座椅及民航领域的座椅，目前公司研

发的民航座椅产品完成了适航取证工作，但相较于国外大的座椅厂家，

公司在生产规模及成本等方面并无明显竞争优势，目前暂未批产销售。

防务领域的座椅，存在有力的竞争对手，但公司在直升机抗坠毁座椅细

分市场，公司市场占有率在 90%左右；运输机座椅市场占有率为 50%左

右。在战略规划上，公司将基于现有平台的优势，将座椅产品向地面及

海洋装备推广，目前已有部分项目落地。同时防务客户为提高费用预算

使用效率，防务领域各大项目均采用审价或招标等方式合理控制价格区

间，公司认为行业价格将会有所下降。公司将进一步控制成本，提高效

率，以应对利润空间可能缩窄的情况出现。 

6、问： 公司近年的净利率波动较大，请展望一下公司未来净利润率水

平？ 

答：就近一两年的状况来看公司的毛利率和净利率，其实它并不能完全

体现公司业务的水平。因为公司近些年一直在为战略规划在做准备，包

括人员储备及研发储备，这些短时间无法在业绩上得到体现。但随着公

司业绩的提升，公司的期间费用和固定成本有望维持现有的水平，业务

放量带来的边际贡献将越来越大，公司的毛利率和净利率也会回到合理

的水平。 

附件清单 无 

日期 2022年 12 月 09 日 

 


