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证券代码：002043                                     证券简称：兔宝宝 

德华兔宝宝装饰新材股份有限公司 

投资者关系活动记录表                   

编号：2023-001 

投资者关系活动类别 

☑特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观            ☑电话交流会议 

参与单位名称 

德邦证券闫广、南方基金于泽群、兴证资管孙鹏、华创证券刘佳昆、刘一怡、王文

佳、国寿资产祝娅、太平资产李治平、华泰柏瑞王鹏。 

时间 

2023 年 1 月 12 日 

地点 

公司+线上 

上市公司接待人员姓名 

董事会秘书丁涛 

投资者关系活动主要内容介绍 

1、公司业务情况介绍？ 

回复：公司业务定位以装饰材料为主，定制家居为辅，装饰材料业务占比 70%

左右。装饰材料业务上，随着市场消费习惯的变化，家具厂和家装公司渠道的重要

性日益突出，也是未来市场的核心渠道。随着分公司管理模式的不断推进，公司团

队对于区域市场的管理能力不断加强，为小 B 渠道提供更为精细化服务和管理，同

时公司不断完善优化产品结构，进行产品整合，以配合不同渠道的产品需求。除了

城市的商品住宅以外，各种公共建筑以及乡镇农村的自建住宅装修需求量也非常大，

公司也会重点开发乡镇市场。 

兔宝宝家居业务分为本部零售定制和青岛裕丰汉唐的工程定制业务。本部定制

业务上的销售范围主要集中在华东地区，2022 年受到疫情的影响较大，面对 2023

年逐步向好的市场趋势，本部零售定制预计会有更好的表现。工程定制业务 2022 年

受房地产资金链断裂、房地产开盘数大幅下降影响，收入和回款均面临较大的压力。

2022 年四季度开始，地产政策支持力度加大，展望 2023 年，预计地产竣工量会有

增长，公司将在优化客户结构的同时加大回款力度和关注现金流情况，预期会比2022



 

 2 

年有一定改善。 

 

2、怎么看待 23 的市场需求？ 

回复：在 22年四季度初的时候，大家对于 2023 年的需求预期都比较悲观。但

随着防疫措施的优化和调整，以及四季度地产支持政策的密集出台，对于 2023 年来

说大家的发展信心有了很大的提升。我们的初步判断是 2023 年比 2022 年的需求会

有所改善，下半年会好于上半年，因为家装也属于消费，消费信心的恢复需要一个

阶段过程。对于公司本部产品所面对的家装市场来说，行业规模或者说市场空间还

是非常大的，公司近几年通过一些策略调整取得较好的经营结果，2023 年这年还会

继续坚持推进各项业务发展，力争取得较好的增长；对于裕丰汉唐来说，2023 年最

重要的任务就是要改善业务回款，降低坏账计提风险。 

 

3、公司家具板材的运用终端是哪里？ 

回复：早些年前家具板材大多是由木工进行打制成柜体成品给到 C端消费者，

2017 年开始，随着定制工厂的增加、消费需求的升级，家装柜体逐步由木工打制转

为工厂化加工。家装公司、设计师、工长、木工、门店等皆可成为家具厂的前端，

订单导入家具厂，大部分面对的仍为 C端客户。 

 

4、现在刨花板在人造板中的占比提升，公司有什么应对？ 

回复：人造板主要分为胶合板、刨花板和纤维板，根据《中国人造板产业报告 

2022》中的数据统计，胶合板类产品仍然为中国人造板产品消费量最大的品种，2021

年占全部人造板产品消费量的 62.3%，纤维板占比 18.6%，刨花板类产品占比 12.5%，

其他人造板产品占比 6.6%。随着刨花板生产技术水平和优质产品比例的提升，纤维

板在定制家居和板式家具领域的应用部分被刨花板所取代，刨花板类产品在定制家

居、板式家具等下游市场未来需求还将增长，具有较好的发展前景。应对上述市场

趋势变化，公司也在布局定向刨花板（顺芯板）以及家具用刨花板的销售，从而完

善装饰材料的产品体系。 

 

5、板材的渠道有哪些变化，占比如何？ 

回复：随着行业发展变化，板材渠道近几年也发生改变。其中二三线城市家装

公司的渗透率提升很快，一线城市已达到相当高的水平；此外家具板材制作柜类产

品的方式由传统木工打制快速向工厂化加工进行转变，因此除了传统分销零售渠道，

家具厂和家装公司渠道的重要性日益突出。据公司统计，我们家具厂和家装公司两

个核心小 B渠道销量约占公司板材销量 40%左右。 
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6、兔宝宝全屋定制和其他品牌的定制，最大的差异化是什么？ 

回复：公司全屋定制业务的核心优势主要还是体现在材料端，有多种基材选择，

优选胶合板、细木工板、OSB 等优质基材，采用高端装饰纸为面料，具有环保性好、

强度大、平整度好、稳固性强等特点。 

附件清单（如有） 

无 

 


