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资产管理计划管理人：银河金汇证券资产管理有限公司 

资产管理计划托管人：招商银行股份有限公司北京分行 

报告期间：2022 年 10 月 01 日- 2022 年 12 月 31 日 



一、基本信息  

资产管理计划名称：  银河稳盈 20 号集合资产管理计划  

资产管理计划成立时间：  2018-12-07  

管理人：  银河金汇证券资产管理有限公司  

托管人：  招商银行股份有限公司北京分行  

   

二、资产管理计划投资表现  

   本期末  

期末资产净值(元)  90,403,500.09  

本期利润(元)  3,472,250.52  

份额净值(元)  1.2012  

份额累计净值(元)  1.2012  

   

三、资产管理计划投资组合报告  

(一)委托资产配置情况  

序号  资产类别  市 值 （元）  占总资产的比例（%）  

1  权益投资  3,437,894.00 2.59 

   其中：股票  3,437,894.00 2.59 

2  固定收益投资  118,046,900.30 88.89  

3  基金  10,281,438.35 7.74  

4  金融衍生品投资  - -  

5  买入返售金融资产  -226.47 -0.00  

6  信托投资   
 

7  银行存款  538,096.36 0.41  

8  其他资产  489,887.31 0.37  

9  资产合计  132,793,989.85  100.00  

   

(二)委托资产投资前十名股票（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(股)  市值(元)  
市值占委托资产净值比例

(%)  

002271 东方雨虹  15,800.00 530,406.00 0.59 

601800 中国交建  57,000.00 458,850.00 0.51 

600276 恒瑞医药  11,600.00 446,948.00 0.49 

601318 中国平安  6,000.00 282,000.00 0.31 

002064 华峰化学  37,000.00 251,600.00 0.28 

000656 金科股份  130,000.00 248,300.00 0.27 

000932 华菱钢铁  52,500.00 246,750.00 0.27 

688169 石头科技  840.00 208,110.00 0.23 

000739 普洛药业  9,000.00 193,860.00 0.21 

601985 中国核电  31,500.00 189,000.00 0.21 

   



(三)委托资产投资前五名债券（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(张)  市值(元)  
市值占委托资产净值比例

(%)  

185322 22 天风 01 100,000 10,110,016.44 11.18 

155515 19晋建发 80,000 8,303,375.34 9.19 

185473 22GLP01 80,000 8,282,739.73 9.16 

196271 22 周城 02 70,000 7,425,868.49 8.21 

155638 19包钢联 70,000 7,156,032.88 7.92 

   

(四)委托资产投资前五名基金（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(份)  市值(元)  

市值占委托

资产净值比

例(%)  

009368 浦银安盛价值精选 A  1,408,298.04 1,433,929.06 1.59 

588000 华夏上证科创板 20ETF  980,000.00 982,940.00 1.09 

159992 创新药  1,000,000.00 937,000.00 1.04 

159865 养殖 ETF  1,000,000.00 783,000.00 0.87 

515790 华泰柏瑞中证光伏产业 ETF  550,000.00 755,700.00 0.84 

   

(五)委托资产投资前五名买入返售金融资产（按市值）明细  

代码  名称  市值(元)  市值占委托资产净值比例(%)  

204001  GC001 -226.47  -0.00  

   

(六)委托资产投资前五名买入信托资产（按市值）明细  

无。   

(七)委托资产投资前五名金融衍生品投资（按市值）明细  

无。    

(八)资产管理计划运用杠杆情况  

截至 2022.12.31，产品杠杆率为 151%，符合合同约定。 

(九)资产管理计划参与国债期货、股指期货交易的有关情况  

无。    

四、管理人报告  

(一)投资主办人简介情况  

 张嘉瑶先生，中国人民大学经济学硕士，12年证券从业经验。2010年加入

银河证券资产管理总部，先后从事研究员、投资助理、投资管理等工作。最近三

年未被监管机构采取重大行政监管措施、行政处罚。 

李晓玲，清华大学应用经济学硕士毕业,13年金融从业经验。其中，2009-2013



年就职于中国邮政储蓄银行总行资金营运部，负责全行流动性和利率管理工作；

2013-2015年担任方正证券固定收益销售交易负责人；2015年 7月加入银河金汇

证券资产管理有限公司担任投资经理。 

(二)投资策略回顾与展望  

1、市场回顾 

2022 年四季度，我国经济总体上继续呈现“弱复苏”的态势。消费领域，

2022 年 1 至 11 月，社会消费品零售总额累计增长-0.1%（前三季度累计增长 0.7%），

其中，商品零售累计增长 0.5%，餐饮收入累计增长-5.4%；消费拖累经济，居民

消费倾向持续走低。投资领域，2022 年 1 至 11 月，固定资产投资累计增长 5.3%

（前三季度累计增长 5.9%），其中，制造业投资累计增长 9.3%（前三季度累计

增长 10.1%），基建投资累计增长 11.65%（前三季度累计增长 11.20%），房地产

投资累计增长-8.3%（前三季度累计增长-6.6%）；投资增速总体上小幅回落，并

受到房地产投资下滑的进一步拖累，基建及制造业投资仍然是稳经济的重要抓手。

外贸出口领域，2022 年 1 至 11 月，我国以美元计出口总值累计增长 9%（前三

季度累计增长 12.5%），随着全球经济衰退风险逐渐显现及其他经济体受疫情影

响持续消退，我国外贸出口面临总量及份额的双重压力。 

2022 年四季度，国内外通胀均呈现出回落的态势，同时，国内通胀水平继

续大幅低于欧美等主要经济体。2022年 11月，我国CPI同比为 1.6%（9月为 2.8%），

PPI 同比为-1.30%（9 月为 0.95%）。海外通胀水平仍高，其中，11 月份，美国

CPI 同比 7.1%（9 月为 8.2%），英国 CPI 同比 10.7%（9 月为 10.1%），欧元区

HICP 同比 10.1%（9 月为 9.9%）；受此影响，美联储、欧央等均进行了较大幅度

的加息操作以遏制通胀。 

产品投资策略主要以中短久期利率债及利率债基金、高评级信用债配置为主，

择机根据市场趋势性机会，灵活调整配置久期，为账户收益做好安全垫。适时通

过可转债、权益类资产交易增强账户收益。 

2、市场展望 

展望 2023 年，是实施“十四五”规划承上启下之年。2022 年 12 月 6 日，

中央政治局召开会议并强调，2023 年是全面贯彻落实党的二十大精神的开局之

年。预计 2023 年经济增长目标或为 5%，高点在二季度。2023 年，我国外贸出

口增速或面临进一步下行的压力，内需复苏的程度是市场关注的焦点。基建及制



造业投资继续作为稳经济的重要抓手。基建投资方面，明年中央赤字率或在 3%

以上，新增专项债规模或不低于今年的 3.65 万亿，且明年仍然有近万亿专项债

留存限额，政策性开发性金融工具或继续发挥积极作用。制造业投资方面，国常

会强调“加快设备更新改造落地。引导金融机构按市场化原则增加制造业中长期

贷款，促进制造业升级发展”；虽然 2023 年在出口增速回落的情况下制造业投资

增速面临下行压力，但是考虑到更新改造再贷款及金融机构对制造业在资金方面

的侧重，制造业投资或持续高个位数增长。房地产投资方面，当前政策面着力于

“保交楼”，2023 年土地市场或持续低迷；考虑到土地购置费不计入 GDP 核算，

房地产投资剔除土地购置后的部分一致预期在-2%左右，对经济的拖累较 2022

年改善。 

2023 年，我国通胀水平总体上或较为温和，根据市场一致预期，CPI 全年中

枢水平或在 2%，PPI 或在 0%附近。CPI 方面，本轮猪周期或已进入下行阶段；

PPI 方面，预计在 2023 年经济企稳向好的背景下，煤价及钢价或有所上涨，但

幅度或较为温和；国际油价在供需紧平衡的背景下或较 2022 年底有所回升，但

油价中枢水平低于 2022 年，输入型通胀发生的可能性较低。 

债市方面，在 2023 年我国经济有望从“弱复苏”逐步走向“正常化”的大

背景下，我们认为，利率水平大概率将上行，但上行幅度或仍有限。上半年，消

费复苏基础或仍需巩固，房地产投资及销售增速或仍大幅负增长，在经济复合增

长率偏弱的情形下通胀预期较低，利率水平或将强势震荡。此外，已有部分专家

认为，国内第二波疫情高峰可能在五六月份（规模将为现在的 25%-50%左右）。

下半年利率水平，一方面，或受到国内经济正常化及美国经济浅衰退下半场的支

撑；另一方面，视年内大概率会发生的第二波疫情的影响程度而定。央行在 2022

年底召开第四季度货币政策委员会例会，强调“信贷总量有效增长”，市场普遍

预期 2023 年社融和 M2 增速向 10%收敛，这意味着，相较 2022 年，2023 年的

剩余流动性水平或有所下降。海外方面，日本央行在调整 YCC 框架后，仍然受

到市场投资者对调整后的 YCC 上限的施压，考虑到日本国内投资者持有 2.4 万

亿美元左右的外债，日本国债收益率的上升可能会刺激日本国内投资者将更多资

金回流日本国内，进而对全球及我国债券收益率水平产生一定的影响。 

综上，固收部分以短久期高杠杆策略为主，权益部分则以医药、金融、建材

等板块为主，阶段性参与光伏、养殖、信创、军工等板块行情。 



(三)公平交易专项说明  

报告期内，本资产管理人严格执行公平交易制度，确保不同投资组合在研究、

交易、分配等各环节得到公平对待。  

(四)管理人履职报告  

在报告期内，本计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期货

经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运

作管理规定》等其他相关法律法规以及本计划说明书和合同的规定，以诚实信用、

勤勉尽责的原则管理和运用资产管理计划。  

报告期内，本计划管理人坚持规范运作、防范风险，保护投资者利益，严格

执行银河金汇证券资产管理有限公司内部控制和风险管理制度，加强业务合规性

的定期监控与检查，落实各项法律法规和管理制度，严格履行本计划合同规定。  

在报告期内，投资主办人按照合同规定的投资范围进行投资，投资范围和投

资比例符合产品说明书规定，无越权交易行为发生。  

(五)报告期内资管计划投资收益分配情况  

 无。  

五、托管人履职报告  

托管人声明：本报告期内，资产托管人严格遵守有关法律法规、托管协议、

资产管理合同关于托管人职责的约定，尽职尽责地履行了托管职责并安全保管托

管资产。 

在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，在我行能够知

悉和掌握的情况范围内，我行对银河稳盈20号集合资产管理计划报告中的截至报

告期末主要财务指标、投资组合报告等财务数据进行了复核。 

特此报告。 

六、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

(一)管理费  

   

计提基准  
本集合计划的管理费按前一日集合计划的资产净值计提，管理费的年费率为

0.4%。 

计提方式  集合计划管理费自资产运作起始日起，每日计提。 

支付方式  按季支付。经管理人与托管人双方核对无误后，由托管人于次月首日起 5个



工作日内依据管理人划款指令从集合计划资产中一次性支付给管理人。若因

战争、自然灾害等不可抗力致使无法按时支付的，则在不可抗力情形消除后

的首个工作日支付。计划终止后，依据清算程序支付管理人尚未支付的管理

费。计划展期的，管理费仍然按上述约定计提支付。 

   

   

(二)托管费  

   

计提基准  
本集合计划托管人托管费按前一日集合计划资产净值计提，托管费费率为

0.03％/年。 

计提方式  集合计划托管费自资产运作起始日起，每日计提。 

支付方式  

按季支付。经管理人与托管人双方核对无误后，由托管人于次月首日起 5个

工作日内依据管理人划款指令从集合计划资产中一次性支付给托管人。若因

战争、自然灾害等不可抗力致使无法按时支付的，则在不可抗力情形消除后

的首个工作日支付。计划终止后，依据清算程序支付托管人尚未支付的托管

费。计划展期的，托管费仍然按上述约定计提支付。 

   

(三)业绩报酬  

   

计提基准  
管理人根据市场情况确定的业绩报酬计提基准，管理人在产品发行前或需要

修改时以公告方式发布。 

计提方式  

如期间年化收益率 R超过业绩报酬计提基准 r1时，管理人可提取业绩报酬：

当 R超过 r1但不超过 r2时，提取超过 r1以上部分超额收益的 30%作为业绩

报酬；当 R超过 r2时，提取超过 r1但不超过 r2部分超额收益的 30%和超过

r2以上部分超额收益的 60%作为业绩报酬。   

  产品净收益率 R 管理人业绩报酬 F 

  R≤r1 F=0 

  r1<R≤r2 F=（R- r1）×30%×S×C’×D/365 

  R> r2 F={（r2-r1）×30%+（R-r2）×60%}×S×C’×D/365 

  其中： 

  期间年化收益率 R= （A-C）/ C’×365/D×100%, 

  A为委托人退出申请日产品累计单位净值， 

  C 为该笔退出份额申请参与日产品累计单位净值， 

  C’为该笔退出份额申请参与日产品单位净值， 



  D 为集合计划业绩报酬计提首日（不含）与该笔份额退出确认日（含）

之间的自然日天数， 

  F为该笔退出份额管理人的业绩报酬， 

  S为委托人每笔退出份额 

支付方式  业绩报酬支付时，由管理人向托管人发送业绩报酬划款指令。 

   

七、涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

(一)投资经理变更  

无。 

(二)重大关联交易情况  

无。 

(三)报告期内其他事项说明  

无。 

八、声明  

郑重承诺报告所提供的内容、数据、报表、附件真实、准确、完整。  

   

银河金汇证券资产管理有限公司 

2023 年 01月 31日  


