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证券代码：300442                                 证券简称：润泽科技 

 

润泽智算科技集团股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                       编号：2023-002 

投资者关系活动

类别 

 

□特定对象调研         分析师会议 

□媒体采访            业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

其他                  

参与单位名称 

长江证券、安信证券、中邮人寿、中意资产、中荷人寿、太平资

产、太保资产、人保资产（上海）、建信资产、华夏久盈、国富

人寿、大家资管、中邮基金、中银资管、中信保诚、中金基金、

中加基金、浙商资管、长盛基金、上投摩根、诺德基金、南华基

金、民生加银、金元顺安、交银施罗德、嘉实基金、惠升基金、

汇泉基金、华西基金、华润元大、海富通、光大保德信、方正富

邦、东吴基金、东方基金、大成基金、华泰保兴、中津创新、中

际通资本、象上私募、溪牛投资、三亚鸿盛、三峡资本、盘京投

资、南京港湾、南方天辰、金辇投资、混沌投资、惠正投资、宏

道投资、合远投资、灏霁投资、风炎投资、多鑫投资、笃诚投资、

东方港湾、辰阳投资、常春藤投资、望睿投资、中融信托、建信

信托、招银理财、宁银理财、中信资管、浙商自营、金元证券、

华金证券、华创证券、国联资管、光大资管及部分个人投资者 

时间 2023 年 2 月 6 日（周一）下午 16:30~17:30 

地点 电话会议 

上市公司接待人

员姓名 

董事会秘书   沈晶玮女士 

财务总监   任远先生 
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投资者关系活动

主要内容介绍 

一、公司基本情况介绍 

各位投资者，大家好！我是沈晶玮，感谢长江证券的于海宁

老师，给我们组织了本次投资者交流会，在这里也给各位投资者

拜个晚年，祝大家兔年大吉，身体健康。 

润泽科技是通过重组上市登陆资本市场，从 2020 年 10 月

28 日停牌，到 2022 年 4 月 28 日深交所上市审核中心审议通过，

到 2022 年 5 月 27 日收到证监会同意注册的批文，到 2023 年 2

月 2 日公告配套募集资金发行情况报告书，经过 27 个月的努力，

算是圆满完成本次重大资本重组。参与本次配套的投资者包括：

知名公募、证券公司、国央企投资平台、实业投资平台、知名私

募及个人投资者，感谢市场的认可，公司将坚持以“稳定、安全、

可靠、绿色”为运营发展目标，以“构筑中国信息化产业长城，

夯实中国数字经济发展基石底座”为愿景，践行数字经济高质量

发展理念，为数字经济蓬勃发展贡献力量。 

下面我介绍一下公司的基本情况： 

润泽科技自 2009 年成立以来，始终专注于开发及运营超大

规模、高等级、高效高性能数据中心集群，是一家国内领先的数

据中心整体解决方案提供商，截至目前公司已经在京津冀、长三

角、大湾区、成渝经济圈和西北地区 5 个区域布局 6 个超大规模

数据中心，总体规划 56 栋数据中心，29 万个机柜。 

公司作为资本市场新兵，成立于 2009 年，前十年公司一直

在京津冀耕耘投入，直到 2019 年度公司才第一次实现报表盈利，

也算是彻底走通了超大规模园区级数据中心的建设和运营模式，

从 2019 年之后公司进入了快速的发展阶段，我们业绩的成长速

度在这几年有一个比较明显的快速增长。2019 年度至 2021 年度，

公司营业收入保持着超过 40%年复合增长，同期扣非归母净利润

保持着超过 150%的年复合增长，根据公司财务部门初步估算，

2022 年度公司将实现净利润为 12.4 亿元至 13 亿元，初步完成了

全年经营考核指标。 
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二、问答环节 

Q1、公司毛利率和净利率水平比同行高，主要原因是什么？ 

【回复】 

同行业各上市公司的业务构成有所不同，如果查阅他们分部

报告，公司毛利率与部分可比同行业上市公司的 IDC 业务毛利

率相当，但高于同行业公司 IDC 业务平均毛利率。 

核心区域的园区级数据中心的毛利率都较高。公司毛利率高

于部分同行业上市公司 IDC 业务毛利率，主要原因如下： 

1、公司拥有超大规模园区级数据中心，同时通过地下综合

管廊已将廊坊 A 区 12 栋数据中心 7 万个机柜连接起来，相当于

1 栋数据中心 7 万个机柜，最大化提高利用率，从而提高综合上

架率。上架率提高将有效保证综合毛利率，单栋数据中心达到盈

亏平衡点后，上架率对综合毛利率影响很大。对于机柜数量较少

的非园区级数据中心，剩余少量机柜，难以满足头部互联网公司

或云厂商客户规模性扩容需求，上架率和毛利率均受到影响； 

2、公司拥有明显区位优势，公司选址原则是“价值洼地服

务价值高地”，公司数据中心在一线城市的卫星城，土地、电力、

人力和运营成本都低于一线城市；公司采取“自投、自建、自持、

自运维”的模式，通过全国集采优势，投建成本会降低。 

 

Q2、公司廊坊数据中心的上架率及交付节奏？ 

【回复】 

截至 2022 年底，公司廊坊 A 区 12 栋数据中心共交付 8 栋，

除 A7、A8 尚未爬满外，其余数据中心上架率均超过 90%，甚至

更高。前期交付的数据中心平均爬坡周期为 18 个月左右，近期
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交付的 A7、A8 爬坡快一些。 

廊坊 A 区将于 2023 年上半年全部完成交付，廊坊 B 区已启

动建设，预计于 2024 年底前后开始陆续交付。 

 

Q3、新的数据中心交付对公司整体盈利能力的影响？ 

【回复】 

新的数据中心交付，爬坡初期受折旧摊销影响，对公司净利

润有负面影响，后期对公司净利润有正面影响。数据中心上架越

快，对公司净利率越有利。 

 

Q4、业绩承诺涵盖的业务范围？ 

【回复】 

本次重大资产重组业绩承诺期间为 2021 年度至 2024 年度，

累计业绩承诺约 56 亿元，其中 2022 年约 11 亿元，2023 年约 18

亿元，2024 年约 21 亿元。 

本次重大资产重组业绩承诺是基于评估报告中使用收益法

评估的相关资产，也就是廊坊 A 区 7 万个机柜，不包括廊坊 B

区和廊坊以外的项目。 

 

Q5、公司廊坊以外数据中心的建设及交付节奏？ 

【回复】 

【长三角】平湖项目总体规划 9 栋数据中心，约 5.4 万个机

柜，一期工程规划 2 栋数据中心，第 1 栋数据中心 6000 个机柜

正在准备交付，第 2 栋数据中心 6000 个机柜预计年底交付。 
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【大湾区】佛山和惠州项目总体规划 10 栋数据中心，约 6

万个机柜，佛山和惠州各 3 万个机柜，佛山一期工程规划 3 栋数

据中心，第 1 栋数据中心 6000 个机柜正在准备交付，剩余数据

中心预计年底交付。惠州一期工程规划 2 栋数据中心，第 1 栋数

据中心 6000 个机柜正在准备交付，第 2 栋数据中心预计年底交

付。 

【成渝经济圈】重庆项目总体规划 8 栋数据中心，约 3.2 万

个机柜，一期工程规划 2 栋数据中心，预计年底交付。 

【西北地区】兰州项目总体规划 7 栋数据中心，约 1.4 万个

机柜，一期工程预计 2024 年以后才能陆续交付。 

 

Q6、公司外地数据中心与廊坊数据中心盈利能力是否有差

异？建造标准是否相同？ 

【回复】 

公司外地数据中心是完全复制廊坊数据中心模式，均采用廊

坊项目统一的规划、设计、建设和运维标准，确保为终端客户提

供全国一体化、标准化、专业化的服务。 

环京地区,公司已深耕超过 10 年，供需关系相对良好，公司

市场压力较小；长三角地区，存在价格战，受价格和电力成本的

影响，盈利能力弱于环京地区，但是目前已经过了最差的时期，

现在价格已经有了一定的回升，在双碳政策和东数西算政策的背

景下，规模较小的单点数据中心的市场空间相对进一步缩小。随

着供给侧逐渐出清，而需求侧一直还在增长，市场会慢慢回归理

性；粤港澳大湾区，盈利能力与环京地区差不多；成渝地区，与

公司规划预期相当；西北地区，处于前期建设阶段，公司将根据

市场情况控制节奏。 
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Q7、公司选择与电信运营商深度合作的原因？终端客户构

成及未来预期如何？ 

【回复】 

目前除兰州数据中心外，公司数据中心已与电信运营商签署

了 10-15 年的长期合作协议。数据中心业务由机房环境服务和宽

带服务构成，公司选择与电信运营商深度合作的原因：（1）公

司优势在于提供机房环境服务，电信运营商的优势在于提供宽带

服务，双方优势互补可为客户提供最优质的服务；（2）公司直

接客户电信运营商的应收账款质量较高。 

公司已于重组期间披露了主要终端客户，具体包括：字节跳

动、华为、京东、快手、美团、国家信息中心等，廊坊地区终端

客户预期不会发生重大变化。 

附件清单（如有） 无 

日期 2023 年 2 月 6 日 

 


