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中材科技股份有限公司投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2023-001 

投资者关系活动

类别 

 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及

人员姓名 

张俊 华夏基金 

马晓晴 建信基金 

王辉 人保基金 

谢夫 国寿安保 

李博闻 国寿安保 

王聪颖 国信资管 

刘洋 建信养老 

张伯伦 银华基金 

于浩成 泓德基金 

赵晨阳 富国基金 

李振兴 华安基金 
刘文昊 鹏华基金 

赵蓬 大成基金 

何泽俊 前海开源 

长信 朱辰菲 

银华 张伯伦 

景顺 王平川 

德邦自营 杨啸宇 

中银资管 孙晗 

长江证券 范超、张佩、李浩； 

国海证券 彭琪、景丹阳、王浩宇； 

中泰证券 孙颖、韩宇 

时间 2023 年 2 月 6 日 

地点 中材科技总部（海淀区远大南路） 

上市公司接待人

员姓名 
副总裁、董事会秘书 陈志斌；证券事务代表 曾灏锋 



投资者关系活动

主要内容介绍 

 

【隔膜】 

Q：隔膜产能新增情况？ 

答：预计 2023 年新增产能将超过 20 亿平米，年底产能将

达到 35-40 亿平米。南京基地、内蒙基地、宜宾基地、萍乡基

地共将有 20 条左右的产线投产，其中 16 条是东芝的新线，部

分东芝新线单线规模可达到年产能 1.25 亿平米。同时，我们

预计 2025 年底，公司产能将达到 70 亿平米。 

Q：基膜单位盈利的展望？ 

答：1月份出货在 1.2 亿平米左右，单平净利较去年继续

提升。价格上看，隔膜存在一定压力，对于我们自身来说，通

过继续优化产品结构和客户结构来提升均价是第一目标，预计

盈利能力会有进一步的提升。去年整体涂覆膜出货的占比在

20%左右，预计今年占比将提升到 30%-40%；海外客户销售占

比亦在提升趋势里。同时，考虑产能翻倍及产线运营效率的提

升，整体经营质量将会提升。 

【叶片】 

Q：叶片整合的方案如何？ 

答：去年 4 季度开始启动实施风电叶片整合项目，今年 1

月份披露了交易备忘录，今年上半年将会全力推进该项目，风

电叶片产业整合是中国建材集团对新材料板块整合的举措，同

时也是基于当前风电行业形势的研判，周期底部做整合有利于

增强产业核心竞争力，从而推动整体行业中长期健康稳健发

展。未来的管控模式类似于之前隔膜业务，管理和经营层面统

一，提升效率，共同把产业做强做优。 

Q：为什么叶片行业提价很难？ 

答：（1）风电已经发展了 20 多年，“十四五”之前主要是

直接的的政策周期影响，随着风电产业链技术不断进步、国产

替代和降本，风电在国家可再生能源战略中扮演的作用愈发重

要，尤其是进入十四五，基于双碳背景，可再生能源战略高度



不断提升，发展空间不断扩大。基于中长期发展前景，产业链

各个环节洗牌提升集中度趋势放缓，激烈的竞争环境导致终端

招标价格大幅下跌，最终传导到零部件环节；（2）风电叶片属

于风电产业链中较早实现国产替代的环节，价格压力体现的尤

为明显，风电叶片企业过去两年盈利能力亦受到极大的影响，

这也在一定程度上抑制了行业产能急速扩张，2022 年我们还

是看到了部分小企业退出市场。随着疫情影响弱化，行业需求

复苏，结构化需求强化，率先完成结构化转型的具备充分大叶

型产能的龙头企业将会充分受益，盈利能力将会逐步恢复。 

Q：中复连众的基本情况？ 

答：中复连众是全球领先的风电叶片制造商，具备超 8GW

的产能，市场份额位居国内前三。从产能布局来看，中复连众

在国内拥有 8家生产基地及 1家德国子公司，与公司基地布局

基本互补；从技术及产品结构来看，中复连众近年来一直针对

超大型叶片提前布局新材料、新技术、新工艺、新装备，是目

前全球超百米叶片服务客户最多，型号最多的叶片制造商，公

司于去年 8 月下线的 123 米风电叶片（适配 16MW 海风机组）

亦是创造多个第一。 

Q：2023 年叶片出货目标？ 

答：从行业需求来看，2022 年全年招标规模超 90GW，创

历史新高，奠定了 2023 年风电装机需求高增长的基础。结合

主要客户需求以及自身产能情况，23 年出货情况较 22 年会有

较好的增长。 

Q：产品结构情况？产能会供不应求吗？ 

答：22 年出货平均功率 4.5MW 左右，今年平均功率预计

至少提升 20%以上，90 米级别叶片占比将大幅提升，受制于模

具及产能爬坡情况，行业 90 米级别大叶型供需依然会维持偏

紧状态。 

【玻纤】 



Q：目前产能规划及市场需求情况？ 

答：产能方面，根据中国建材集团“十四五”玻纤产业战

略目标，公司稳步推进产能扩张，在去年公司玻纤产能 120 万

吨左右，预计今年产能会达到 130 万吨，后续随着山西太原基

地产能落地，公司在国内产能将稳步提升，同时启动海外基地

布局。需求端，今年主要还是国内大循环，细分下游应用领域，

风电、汽车等市场会较为突出，将会超过行业平均增速。 

Q：价格及库存展望？ 

答：经历了 2021 年市场的供不应求，玻纤行业景气度在

2022 年中迅速回落，因疫情造成的需求下滑和行业新增产能

持续释放的双重影响，供大于求的市场环境再现，玻纤行业出

现阶段性产能过剩。经过半年多的价格和库存消化，目前整体

价格处于市场底部区域，库存从去年最高近 70 天降到年底 45

天左右。今年上半年预计随着开工加速以及经济复苏预期提

升，玻纤行业去库存将会继续强化，合理的库存有利于价格恢

复。 

 

附件清单（如有） 无 

日期 2023 年 2 月 6 日 

 

 


