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风险提示：

1、本报告含有第一创业证券股份有限公司权益投资管理部的保密信息，仅限产品委托人特定合作目的使用，任何主体不得擅自使用、复制、披露本报告任何内容；

2、过往业绩不代表管理人及产品未来表现，不构成管理人对收益的承诺和保证，请投资者关注产品投资风险；

3、本报告仅供参考，具体信息以产品的实际运作情况为准，如有任何疑问，请及时联系我司工作人员。

产品要素

产品简称 臻选 FOF1 号

成立日期 2020-06-03

净值日期 2023-02-24

单位净值 1.1064

本月涨幅 0.66%

今年以来收益 1.42%

成立以来收益 10.64%

年化波动率 3.08%

夏普比率 0.74

最大回撤 -4.29%

投资经理 景殿英

区间收益表 今年以来 近一个月 近三个月 近半年 近一年 成立以来 年化收益

臻选 FOF1 号 1.42% 0.66% 1.69% 0.31% 2.64% 10.64% 3.77%

持仓配置

私募基金 100.0%

股票资产 0.0%

债券资产 0.0%

期货保证金 0.0%

现金类资产 0.3%

其他 -0.2%

总计 100.0%

年份 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 YTD

2023 0.75% 0.66% - - - - - - - - - - 1.42%

2022 -2.19% 0.53% 0.88% -1.32% 0.94% 0.72% 1.06% 0.04% -1.75% 0.25% 0.15% 0.27% -0.48%

2021 0.62% 0.02% -0.53% 0.27% 0.65% 1.57% 2.26% 1.56% -0.89% -0.35% 0.68% -1.23% 4.66%

运作情况及后市看法

2 月随着各项数据陆续更新，全国经济呈现出复苏态势，房地产市场有所回暖，制造业 PMI 超过市场预期，但是 1 月份的权益行情基

本已经反映了市场对经济复苏的信心，当前市场关注的焦点逐渐转移到了本轮复苏力度的强弱，国内权益市场 2 月整体呈现出区间震

荡的走势。海外方面，伴随着美国通胀数据依旧顽固，市场对美联储逐渐停止加息的预期有所减弱，美债收益率继续上行，美股迎来

一轮调整，道琼斯工业指数 2 月下跌了 4.19%，美元指数走强。

随着美联储加息预期的增强，汇率压力增加，2 月外资流入国内权益市场的节奏有所放缓，全月北向资金累计流入 92 亿，较 1 月 1412

亿的单月净流入下滑较大，在一定程度上也影响了国内权益市场的表现。2 月，上证指数从月初的 3255 点上涨到 3279 点，涨幅 0.74%，

万得全 A 指数下跌 0.02%，沪深 300 指数下跌 2.10%，中证 500 指数上涨 1.09%，中证 1000 指数上涨 2.21%。

风格上，小盘指数明显强于大盘指数，价值表现优于成长。两市日均成交 8657 亿，较上月的 7873 亿有所提升。2 月市场整体位于区

间震荡阶段，市场缺乏主线行情，风格轮动较快，股票市场中性产品收益较前期稍有下滑，但整体收益仍为正，大部分指数增强产品

超额也均为正值，股票市场整体盈利能力依旧较好，但盈利水平较前期有所下滑。

净值走势

策略配置
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商品方面，2 月商品整体表现为横盘震荡的走势，南华商品指数跌幅为 0.83%。从具体板块指数看，黑色板块走势最为坚挺，板块指

数月度上涨 2.35%，贵金属和有色板块指数表现最弱，分别下跌 3.45%和 4.05%，农产品板块指数小幅上涨，能化、工业板块指数小

幅下跌。美国 1 月份的通胀数据和消费零售数据都超预期反弹，强化美联储加息预期，美元指数和美债收益率纷纷反弹，压制贵金属

和有色品种的价格走势，使有色板块和贵金属板块指数大幅回调。而黑色板块受益于房市回暖，产业链利润有所好转，走势偏强。CTA

量化策略在 2 月出现了较大幅度的回撤，商品价格持续处于低波状态，时序和截面的量化因子表现均较差。

展望后市，当前疫情对正常生产生活影响已减弱，经济在如期的复苏，国内二手房交易回暖，预计地产的复苏会继续带动其他消费的

增长。但两会提出的经济增长目标 5%略低于市场预期，稳内需政策也难超市场预期，可能更强力度的政策还需密切关注 4 月底的政

治局会议。国内宏观政策上，主要是“宽财政+稳货币”的组合，精准有力实施好稳健的货币政策，为经济高质量发展营造适宜的货

币金融环境，财政政策也有望进一步发力。

海外方面，美国当前就业表现较强，最近的经济数据给美联储实施了压力，市场预期可能在货币政策上会更加激进，波动仍然存在，

需重点关注美国后续经济数据的变化。在配置上，我们对股票市场保持谨慎乐观，对指数增强策略保有一定的配置比例，股票量化对

冲策略在市场活跃度提升后积极优化配置，商品策略上以套利策略和短周期的策略配置为主，右侧布局中长周期策略的机会。


