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  基金概况 

基金名称 石锋资产大巧 2 号私募证券投资基金 (SEP776) 

基金运作方式 开放式 基金类别 私募证券投资基金 

基金管理人 上海石锋资产管理有限公司 投资顾问（如有） 无 

基金托管人 国泰君安证券股份有限公司 基金成立日期 2018-11-01 

基金经理 郭锋 基金到期日期 2038-10-31

开放日 
每月 9、10 日申购，节假日顺延； 

每季度末月 9、10 日赎回 
下个开放日 2023-03-09 

封闭期 无 锁定期 180 天 

申购费 1% 赎回费 0% 

业绩报酬 
单客户单笔高水位法计提 A 类无，

B 类 20% 
追加金额 不低于 1 万元 

  

  投资业绩 

  

业绩指标 指数对比（以复权净值计算） 

估值日期 2023-02-28 本产品 沪深 300

期末单位净值（元） 1.8430 今年以来 2.67% 5.11%

期末累计净值（元） 2.1360 近 1 个月 -2.80% -2.10%

基金份额总额（份） 99,941,866.06 近 6 个月 -7.06% -0.23%
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基金净资产（元） 184,198,600.24 近 1 年 -19.10% -11.18%

本期月度增长率 -2.80% 成立以来 135.59% 28.09%

  

成立以来业绩记录（以复权净值计算） 

年度 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 全年

2023 年 5.63% -2.80% -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 2.67%

2022 年 -10.37% 1.74% -11.41% -5.40% 5.03% 8.33% -1.57% -7.25% -5.14% -7.97% 3.76% -0.06% -28.14%

2021 年 8.36% -9.68% -3.97% 10.26% 8.03% 4.17% -11.00% -4.34% 0.67% 0.43% -0.04% -3.22% -2.91%

2020 年 4.95% 5.44% -3.68% 12.90% 11.09% 16.43% 12.91% 4.91% -4.68% 1.02% -3.80% 22.58% 109.35%

2019 年 0.80% 11.95% 14.25% -1.13% -1.06% 8.77% 0.91% 7.91% 3.07% -0.99% -0.90% 3.70% 56.64%

2018 年 -- -- -- -- -- -- -- -- -- -- 0.10% 0.20% 0.30%

  

风险评估（以复权净值计算） 

年化收益率 21.89% Sharpe（年化） 88.99%

年化波动率 24.65% Sortino（年化） 119.87%

  持仓结构分析 

资产配置结构 组合持仓行业分布（采用 GICS 一级行业分类） 

  基金经理月度观点 

基金经理核心观点：
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市场方面，较初现暖意的 1 月份，2 月份市场整体的赚钱效应较差。可能的原因是当前正处于经济数据、年季报数据真空期阶

段，而春节后外资流入速度变慢，在缺乏新的增量资金的情况下，市场风格渐渐切换回以内资为主导的科技以及小市值板块等方向，

板块轮动速度再次加快。各大指数进入震荡或震荡下跌区间，2 月份上证指数上涨 0.7%，沪深 300 下跌 2.1%，创业板指下跌

5.9%。行业方面，2 月份涨幅靠前的行业分别为通信（申万）、轻工制造（申万）、计算机（申万），涨幅分别为

8.6%、6.7%、5.7%，跌幅靠前的行业分别为电力设备（申万）、银行（申万）、有色金属（申万），跌幅分别为

6.0%、3.8%、3.6%。

目前从国内来看，一方面经济修复仍在进行当中，另一方面，政策端呵护力度仍在加码。流动性方面，随着季节性因素消退，

货币流动性预计也将重回宽松态势，进一步提升市场风险偏好。

首先经济方面，从 1 月份的经济数据来看，国内整体宏观经济数据尚未明显改善，率先发力的还是基建领域。1 月份，和实体

经济相关度较高的企业中长期贷款数据表现非常强劲，单月新增额达 3.5 万亿，同比增 67%，目前已占整体信贷总额的 71%。因为

房地产企业 1 月融资偏弱，且出口景气依然偏低，所以预计 1 月新增企业中长贷大多流向了基建领域。

与之相对，我们也能看到，居民信贷表现依然疲软，居民端短期、中长期贷款均大幅下滑近 70%，表明居民消费、地产这两大

领域依然尚未发力，企业部门与居民部门景气天差地别，表明当前经济修复节奏依然是一条腿走路，延续弱修复节奏。

不过值得注意的是，2 月份以来，政策层面仍继续释放了较多利好：《求是》发表总书记《当前经济工作的几个重大问题》一文，

重申稳信心、扩内需、支持民企等；央行拓宽“第二支箭”支持范围，强调推动金融机构增加民营企业信贷投放；多家互联网公司

参加中国互联网发展座谈会；全面注册制落地等。

整体来看，经济修复还处在前期，政策对冲也在加码。虽然经济修复斜率可能较为平缓，但向上趋势明确，经济复苏依然是上

半年市场运行的主线。后续我们也会重点关注两会召开进展，尤其是在消费和地产端的政策出台，能否激活“另一条腿”，才是未

来经济运行的主要变量。

流动性方面，2 月以来，资金面有所收敛，一方面是节后逆回购集中到期，对资金面形成压力，并且今年 1-2 月存在中小企业

补缴税款的影响，虹吸市场流动性。另一方面，企业信贷需求也在逐渐修复，供给端减少、需求增加，是近期资金趋紧的主要原因。

但从趋势看，我们可以看到 2 月央行对 MLF 也采取了超量续作，当前通胀、汇率环境依然良好，经济又存在较大压力，货币环境未

来预计仍将重新转向宽松态势。

海外方面，今年以来，美国公布各项经济数据多表现良好，1 月美国服务业 PMI 超预期大幅反弹至 55.2，零售消费环比超预期

增长 3%，失业率降至 3.4%，甚至连已下行 2 年的购房信心指数都出现了大幅反弹。但通胀下降速度低于预期，劳动力市场紧俏导

致薪资压力依然巨大，加大了市场对美联储将持续维持鹰派的担忧。

投资方向上，我重点关注的投资机会如下（包括但不限于）：
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我依然看好 2023 年的资本市场，因为疫情的结束，投资的影响因素都变得可预期，这是对我们二级市场投资最大的利好。未来

我们会更加关注产业政策，筛选出符合经济规律，并且能够实现业绩增长的企业。
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指标说明： 

投资业绩的产品走势图部分，若产品未发生过产品分红，则产品单位净值、累计单位净值、复权净值的数值相等。 

本报告[数据对比]、[成立以来业绩记录]、[风险评估]模块净值均选取复利复权净值 

本报告[风险评估]模块交易日数取 250 日计 

复利复权净值 = 当日单位净值×Σ（每次分红前单位净值÷每次分红后单位净值） 

报告期收益率 = 报告期末自然日复利复权净值÷上一报告期末自然日复利复权净值-1 

收益率（年化）=（1+期间收益率）^（365/天数）-1 

波动率（年化）= 组合日收益率的标准差 × sqrt250 

夏普比率（年化）=（组合日收益的平均值 - 一年期国债收益率）÷组合标准差 × sqrt250 

索提诺比率（年化）=（组合日收益的平均值 - 一年期国债收益率）÷组合下行标准差 × sqrt250 

资产配置结构： 

资产配置类别：权益类及衍生品、固定收益类、现金及其等价物 

资产类别百分比=资产类别市值/总资产（资产类别市值加总） 

权益类及衍生品：包含股票（含港股通）、权益 ETF、权益基金、期货、期权、场外期权、收益互换、场外资管产品等 

固定收益类：包含债券基金、债券、可转债、同业存单指数基金、REITs 基金、收益凭证等 

现金及其等价物：包含银行存款、清算备付金、保证金、证券清算款、回购、货币 ETF、货币基金、应收利息、应收股利、应收申

购款、其他应收款等 

组合持仓行业分类： 

本报告行业分析采用 GICS 全球行业一级分类标准

行业百分比=行业持仓市值/基金资产净值 


