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摩根士丹利华鑫基金-鑫道沪港深 1 号集合资产管理计划 

月度运作报告 

2023 年 2 月 

一、 整体市场概述 

2 月份市场结构分化较大，大盘成长风格大幅下跌，小盘风格和高股息板块继续上涨。具体来看，

上证综指上涨 0.74%，深证成指下跌 1.81%，沪深 300 指下跌 2.10%，上证 50 下跌 2.52%，创业板

50 下跌 7.74%，科创板 50 下跌 2.36%，涨跌幅排名居前的行业包括通信、轻工制造、计算机等，排

名靠后的行业包括电力设备、银行、有色金属等。 

香港市场大幅下跌，恒生指数下跌 9.41%，中信港股通指数下跌 7.48%；美股市场小幅下跌，标

普 500 下跌 2.61%，纳斯达克下跌 1.11%。 

本月的产品净值录得正收益，显著跑赢市场平均水平，贡献正收益来源主要包括了电子、基础化

工、创新药、钢铁、宠物食品、通信等行业的投资标的，而电力设备、中药等行业的投资标的为负贡

献。港股的医疗服务和半导体标的贡献了正贡献，而医药行业的标的则正负贡献均有所体现。 

 

数据来源：Wind，摩根士丹利华鑫基金，2023.2.1 至 2023.2.28。 

备注：回撤数据为月内最大日回撤，产品的过往业绩并不预示其未来表现，不构成产品业绩表现的保证。 
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二、 产品全景分析 

1. 产品表现 

统计分析 成立以来周净值表现图（对比恒生指数） 

投资经理 王卫铭 

 

任职日期 2023.1.31 

本月仓位中枢 约六成 

数据来源：Wind，摩根士丹利华鑫基金，数据截至 2023.2.28。本产品投资经理自 2022 年 12 月 30 调整。 

备注：本产品合约定权益类资产仓位上限为 80%。产品的过往业绩并不预示其未来表现，不构成产品业绩表现的保证。 

2. 组合管理情况 

（1） 大类资产配置 

截至 2 月末，产品组合配置中，股票资产占比为六成，其他为现金类及其他货币类资产。 

备注：以上数据仅作为产品历史运作情况回溯参考，不代表当前持仓情况或未来持仓计划，不构成对投资人的承诺或保证。 

数据来源：摩根士丹利华鑫基金，数据截至 2023.2.28。 
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（2） 行业整体配置 

前五大重仓行业 

（申万一级&中信港股通一

级） 

本月行业表现（%） 月末组合仓位占比 仓位环比变化 

机械设备 3.33 10%-20% ↑ 

电子 -0.37 10%-20% ↓ 

钢铁 4.55 0%-10% ↑ 

基础化工 2.64 0%-10% ↑ 

电子（中信港股通） -9.03 0%-10% ↓ 

备注：以上前五大重仓行业包含 A 股和港股持仓行业，A 股采用申万证券一级行业分类，港股采用中信证券港股行业分

类。行业表现数据，A 股采用申万证券一级行业指数，港股采用中信证券港股通指数。具体 A/H 股市场的重仓行业及当月

表现见下文“细分行业表现”。 

数据来源：Wind，摩根士丹利华鑫基金，2023.2.1 至 2023.2.28。 

风险提示：以上数据仅作为产品历史运作情况的回溯参考，不代表当前持仓情况或未来持仓的计划，不构成对投资人的承诺

或保证。 

 

（3） 细分行业表现 
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本月申万一级行业表现及本产品重点参与行业
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备注：以上数据仅作为产品历史运作情况的回溯参考，不代表当前持仓情况或未来持仓计划，不构成对投资人的承诺或保证。 

数据来源：Wind，摩根士丹利华鑫基金，2023.2.1 至 2023.2.28。 

橙色的柱状图为本产品本月末持仓参与的行业，组合在行业分布上较为分散，主要集中于全市场

景气度较高的行业。 

三、 投资全景回顾 

1. 整体理念、策略概述 

本计划通过持续跟踪具有长期成长逻辑的行业，坚持选择同时具备产生现金流能力和稳定成长能

力的优质企业，以此择股标准来建立结构相对均衡、价值型成长导向的投资组合，力求实现计划净值

的稳健增长。 

2. 大类资产配置及仓位管理 

关键词：经济复苏确认，关注两会政策。 

2 月官方制造业 PMI 从 1 月的 50.1 跃升至 52.6，触及 2012 年 4 月以来新高，主要归功于疫情

阴霾终于消散、春节假期后制造业活动迅速恢复。鉴于 PMI 指数反映相关产业的环比增长势头，在经

历了 2022 年四季度连续三个月的收缩后，今年 1 月官方制造业 PMI 的低基数也促成了 2 月份指数的
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本月中信港股通行业表现及本产品H股市场重点参与行业

http://www.msfunds.com.cn/


 

获取公司更多资讯，欢迎访问 www.msfunds.com.cn 
客服热线：400-8888-668 

 

跃升。涵盖更多中小企业和出口企业的财新制造业 PMI 则从 1 月的 49.2 强劲回升至 2 月的 51.6。随

着生活服务业的强劲复苏，同期非制造业 PMI 从 54.4 进一步反弹至 56.3。 

值得谨慎的地方仍然在库存，2 月原材料库存子指数从 1 月的 49.6 微升至 49.8，仍处于收缩区

间，表明制造商对未来前景仍持谨慎态度；产成品库存子指数从 1 月的 47.2 上升至 50.60，说明需求

端仍然较为疲弱，库存有所堆积。 

3. 行业配置思路 

关键词：聚焦成长行业 

2 月份产品围绕符合低估值和成长特征的电子、医药生物、基础化工、液流电池储能、机械设备等方向

进行配置。 

4. 投资总结及计划 

进入 2 月份，春节后第一周的开工数据低于市场预期，市场在 1 月份大幅上涨后出现冲高回落，

之后又在数据转好后有所回升，从而整体呈现反复震荡调整的态势，小盘风格和高股息板块表现相对

较好。2 月份我们基本维持了原有的仓位水平，结构上选择减持了大幅上涨的板块，比如创新药和电

子，同时继续挖掘估值水平偏低的成长性标的，主要是增加了机械设备行业的比重。港股市场波动较

大，我们选择及时兑现短期收益，并逢低布局医药生物板块。 

近期的宏观经济数据及二手房销售等高频数据显示短期经济复苏势头的确有所增强，但对于市场

而言政策层面的乐观预期或许有所落空，比如刚刚披露的政府工作报告将今年的 GDP 增长目标定在 5%

左右，低于此前市场预期的 5.5-6%的预期，因此后续还需需要密切关注两会中新任总理的正式表述及

即将召开的政治局会议动向。我们将继续坚持“长线优质成长”的投资理念和“结构相对均衡”的配

置思路，围绕“核心制造+安全可控“的投资思路挖掘被市场低估的优质成长标的，具体到行业，我们

看好电子、医药生物、储能、机械设备、白色家电、基础化工等细分行业，并自下而上挖掘数字经济、

低估值央企以及港股通的成长机会。1 

                                                   
1 风险提示：本资料仅作为客户服务材料，不构成具体基金的宣传推介材料或法律文件。摩根士丹利华鑫基金管理有限公司
（“本公司”或“基金管理人”）严格审查本资料的内容，但不就其准确性、完整性及适用性做出保证。基金管理人承诺以
诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用计划资产，但不保证资管计划一定盈利，也不保证最低收益。产品的过往业绩并不预
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(本页无正文) 

                                                   
示其未来表现，基金管理人管理的其他产品的业绩并不构成产品业绩表现的保证。在任何情况下本资料中测算的数据、信息
或所表达的意见并不等同于实际投资结果，不构成任何要约或要约邀请，也不构成任何对投资人的投资建议、投资承诺或担
保。本公司或本公司关联方、雇员或代理人不对任何人使用此全部或部分内容的行为或由此而引致的任何损失承担任何责
任。基金管理人与股东之间实行业务隔离制度，股东并不直接参与基金财产的投资运作。本公司郑重提醒您注意投资风险，
合格投资者购买本公司管理的资产管理计划，应参考专业意见，详细阅读资产管理计划相关法律文件，并请根据自身财务状
况、风险承受能力及投资目标谨慎选择。本资料版权归本公司所有，未获得本公司事先书面授权，任何个人或机构不得对本
资料内容进行任何形式的发布、复制、引用或转载，或对本资料内容进行任何有悖原意的删节或修改。 
*合格投资者是指具备足够的风险识别和风险承担能力，最近 1 年末净资产不低于 1000 万元的法人单位或者具有 2 年以上
投资经历，家庭金融净资产不低于 300 万元，家庭金融资产不低于 500 万元，或者近 3 年本人年均收入不低于 40 万元的
自然人。 
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