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 摩根士丹利华鑫基金-FOF 平衡 1 号集合资产管理计划 

月度运作报告 

2023 年 3 月 

一、 整体市场概述 

2023 年 3 月，A 股主要指数均出现下跌，中小盘指数表现好于大盘指数。 

指数简称 
涨跌幅 最大回撤 

PE(TTM) PB 股息率 
本年 本月 本年 本月 

上证 50 1.01% -2.75% -7.83% -5.69% 9.67 1.25 3.85% 

沪深 300 4.63% -0.46% -6.24% -4.64% 12.06 1.39 2.70% 

中证 500 8.11% -0.28% -4.08% -4.08% 23.44 1.80 1.74% 

中证 1000 9.46% -1.15% -5.29% -4.47% 30.79 2.38 1.07% 

中债指数 0.95% 0.54% -0.19% -0.01% - - - 

中证转债 3.53% 0.41% -2.49% -1.44% - - - 

数据来源：Wind，摩根士丹利华鑫基金；数据日期：2023.3.31。中债指数：中债-综合财富(总值)指数。 

截止 2023 年 3 月 31 日，FOF 平衡 1 号累计收益率为 4.10%，本月收益率为 0.29%。 

 
数据来源：Wind，摩根士丹利华鑫基金；数据区间：2023.3.1-2023.3.31。 

备注：产品的过往业绩并不预示其未来表现，不构成产品业绩表现的保证。 
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二、 组合数据全景 

 

数据来源：Wind，摩根士丹利华鑫基金，日频数据；数据日期：2023.3.31。2023 年 3 月权益仓位约：60%。 
备注：产品的过往业绩并不预示其未来表现，不构成产品业绩表现的保证。 

三、 投资全景回顾 

1. 策略概述 

本计划主要采用 FOF 投资策略： 

（1）根据股债相对配置价值和市场趋势，确定大类资产配置比例； 

（2）定量和定性相结合，全市场精选基金； 

（3）适度配置股指期货，增加收益弹性； 

（4）在控制风险的前提下，追求较稳健的收益和较低的波动率。 

2. 大类资产配置 

截至 2023 年 3 月 31 日，固收基金（债基和货基）配置比例约为 57%，股基配置比例为 29%，

股指期货账户净值占比约为 14%。3 月权益仓位均值约为 60%，较上月略有提升。 
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数据来源：摩根士丹利华鑫基金；数据日期：2023.3.31。 

3. 投资总结及计划 

国内经济在 2023 迎来复苏，2023 年 GDP 增长目标为 5%；全球通胀呈回落趋势，美联储加息幅

度和节奏将趋缓；全球主要股市估值处在近几年偏低位置，总体上看多 2023 年股票资产。 

近期，FOF 平衡 1 号权益资产配置中枢将维持在 60%左右，其中，股基仓位约 30%，以持有绩优

主动管理基金和指数增强基金为主。若指数出现较大跌幅，且在产品净值允许的情况下，将适度增加

股基的配置比例，以提高产品的收益弹性。1 

 

 
1 风险提示：本资料仅作参考，仅作为定向沟通材料，不构成具体产品的宣传推介材料或法律文件，亦不构成任何投
资建议或承诺。特定资产管理计划信息以资产管理合同、投资说明书等相关法律文件为准。摩根士丹利华鑫基金严格
审查本资料的内容，但不就其准确性及完整性做出保证。基金管理人管理的其他产品的业绩并不构成新产品业绩表现
的保证，产品的过往业绩并不预示其未来表现。在任何情况下本资料中测算的数据、信息或所表达的意见并不等同于
实际投资结果，也不构成任何对投资人的投资承诺或担保。摩根士丹利华鑫基金郑重提醒您注意投资风险，投资前请
仔细阅读相关产品资产管理合同等法律文件，并请根据自身财务状况及风险承受能力谨慎选择。根据监管要求，投资
者在购买产品前需进行风险测评，在风险承受能力与产品风险等级匹配的情况下方可投资。 
*合格投资者是指具备足够的风险识别和风险承担能力，最近 1 年末净资产不低于 1000 万元的法人单位或者具有 2 年
以上投资经历，家庭金融净资产不低于 300 万元，家庭金融资产不低于 500 万元，或者近 3 年本人年均收入不低于
40 万元的自然人。 
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