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证券代码：002539                                                                     证券简称：云图控股 

 

成都云图控股股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

 

编号：2023-008 

投资者关系活

动类别 

□特定对象调研               □分析师会议 

□媒体采访                   □业绩说明会 

□新闻发布会                 □路演活动 

□现场参观 

 其他（电话会议） 

活动参与人员 

申万宏源：马昕晔  邵靖宇           华创证券：杨晖  杨欣悦 

海通证券：李智  张书林               光大证券：肖意生  陈峰 

开源证券：金益腾  张晓锋  宋梓荣  郑鑫 

中信证券：于聪                             西部自营：章海默 

中信建投证券：刘岚                     财通证券：郭琦               

长江资管：赵鑫鑫                         广发资管：孙国萌 

平安资管：孙惠成                         东证融汇资产管理：周威 

兴银资本：黄腾达                         嘉实基金：汪伦蔚  刘楷尧 

易方达基金：王超                         华宝基金：陶庆波 

国联安基金：王栋                         中庚基金：刘晟 

融通基金：孙卫党                         恒越基金：徐若锦 

路博迈基金：谢楠                         淡水泉：谢兵                       

泰康资管：王卓夫                         歌斐资产：王敬琰 

度势投资：顾宝成                         海南鑫焱投资：陈洪 

源乐晟资产：钱雨欣                     歌斐诺宝：周烨 

上海开煜基金：代勇超                 毕盛投资：骆红永 

上海保银投资：李璇  Daniel        同策投资：谢飞 

上海大威德投资：张亚北            上海理成资产：徐杰超 

歌易投资：陈静                            青岛金光紫金创投：雷静 

璞林资本：王菀                             鸿运私募基金：舒殷 
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Principal Global Investors (Hong Kong) Limited：罗希 Peter 

安华农业保险：李斌                    国华人寿：石亮 

中航信托：戴佳敏 

上市公司接待

人员姓名 

董事、副总裁、董事会秘书  王生兵 

证券事务代表  陈银 

时间 

2023 年 4 月 20 日  上午 9:00—9:40 

2023 年 4 月 20 日  上午 10:00—11:00 

2023 年 4 月 20 日  下午 16:00—16:50 

2023 年 4 月 21 日  下午 15:00—15:50 

地点 云图控股会议室 

形式 电话会议 

交流内容及具

体问答记录 

1、公司 2023 年第一季度报告解读 

公司董事、副总裁、董事会秘书王生兵先生对公司 2023 年第

一季度报告进行解读： 

公司 2023 年第一季度实现营业总收入 56.77 亿元，同比增长

2.89%；实现归属于上市公司股东的净利润 3.54 亿元，同比下降

23.96%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 2.94

亿元，同比下降 34.29%；基本每股收益 0.29 元/股，同比下降

36.96%。 

对公司复合肥业务发展看法：2022 年上半年，受国际货币政

策、贸易保护、地缘政治等因素影响，国际大宗商品价格尤其是

粮食、能源价格大幅上涨，复合肥上游硫磺、氮磷钾单质肥等原

料价格也持续走高。下半年，随着能源价格走弱，上游原材料价

格急速下跌，导致经销商拿货谨慎，市场主要以消化库存为主。

整体来看，2022 年复合肥价格震荡严重，市场行情呈现前高后

低。2023 年一季度春季化肥需求平稳，复合肥行业整体稳定运

行。目前来看，在全球粮食安全大背景下，化肥作为粮食的“粮

食”，市场刚需仍然坚挺，2023 年复合肥原材料价格回归正常区

间后，公司对完成复合肥业务全年的经营目标充满信心。 

2、问答环节 

（1）在建工程激增，请介绍下公司规划建设的主要项目以及
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进展情况，2023 年哪些项目能够建成投产？ 

答：①依托丰富的磷矿资源储备、一体化的产业配套及化肥

化工行业多年的积累，公司通过磷酸分级利用规划建设磷酸铁与

复合肥联动生产项目，增加现有磷化工和磷复肥经营规模的同

时，为公司释放新的增量空间。公司分别在松滋基地和宜城基地

规划建设 35 万吨、10 万吨磷酸铁及其配套项目。目前松滋基地一

期 5 万吨磷酸铁已达到批量化投产条件，配套的磷酸和复合肥项

目也在加速推进中，选矿、硫酸、精制磷酸厂等主体建设已基本

完成，自 2023 年 4 月开始陆续达到试生产条件；宜城基地项目目

前处于筹备阶段，其中 5 万吨磷酸铁预计 2023 年动工建设。②为

补齐公司氮肥产业链短板，进一步夯实公司产业链优势，公司在

应城基地规划建设 70 万吨合成氨项目，2022 年该项目中 30 万吨

轻质碱改重质碱项目已顺利投产，进一步优化了公司现有产品结

构。目前该项目前置审批手续已基本完成，预计 2023 年将全面动

工建设，建成投产后公司将基本实现上游氮资源自给自足，低成

本优势将更加明显，市场竞争力显著提升。③公司旗下雷波牛牛

寨东段磷矿采矿工程已取得项目建设必要的开采许可、项目审

批、环保审批等前置手续，待完成安全设施设计评审的相关手续

即可动工建设。未来 400 万吨/年的采矿工程完全达产后，将有效

保障公司生产所需磷矿石的稳定和低成本供应。预计 2023 年公司

将有 110 万吨复合肥产能陆续建成投产，松滋基地磷酸铁项目配

套的湿法磷酸、精制磷酸等上游产能也将在 2023 年陆续建成。 

（2）2023 年一季度复合肥销售情况如何？ 

答：公司抓住春耕旺季，积极协调组织生产，主动调整销售

策略，充分发挥营销创新和渠道优势，2023 年一季度公司复合肥

销量基本与上年同期持平。 

（3）公司纯碱产能的情况，一季度收入情况如何？ 

答：目前公司拥有重碱和轻碱产能各 30 万吨，2023 年一季度

纯碱供需偏紧，公司纯碱售价同比上涨，销售收入同比有所增

长。 

（4）磷酸铁市场推广情况，是否已实现销售？ 

答：公司松滋基地一期 5 万吨磷酸铁于 2022 年 12 月开始试生
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产，目前已基本完成目标客户产品试验认证工作，公司正在积极

搭建销售体系，已与龙蟠科技、泰丰先行等下游企业达成合作，

实现产品销售。公司将对标匹配客户需求，依据订单情况持续推

进产能落地，并不断改进产品性能和成本，保证品质合格率和一

致性，形成领先市场的竞争力。 

（5）公司更看重复合肥上游资源还是下游销售？ 

答：公司多年来秉承“资源+产业链”的战略布局，围绕复合

肥产业链上下游填平补齐，目前已向上游拓展了磷矿、盐矿资

源，建设了除尿素以外的氮肥完整产业链、磷肥完整产业链，资

源自有、产业协同为公司带来了较强的成本控制优势、市场竞争

力和行业话语权。同时，公司按照类消费品模式对复合肥进行市

场营销和渠道整合，打造了一支懂营销、懂市场、懂消费者的营

销团队，并不断探索新技术、新模式，持续提升渠道终端覆盖率

和渗透率。此外公司实施多品牌战略，不断提高各细分品牌的市

场影响力，带动更大的品牌增量和溢价空间。综上，品牌、渠

道、资源和产业链优势助力公司实现了市场份额的快速提升和复

合肥业务的稳步增长，形成领先行业的竞争基础。 

（6）复合肥海外业务的规划 

答：公司立足国内市场，稳步推进国际化进程，目前已在越

南、泰国、马来西亚和老挝等国家建立营销团队和网络，销售自

有品牌的复合肥产品，同时正在马来西亚建设 15 万吨的复合肥项

目，保障海外市场的稳定供应。下一步，公司将持续深耕东南亚

成熟市场，并陆续开拓菲律宾、新加坡等新市场，不断提升公司

海外业务规模。 

（7）参股的麻米错盐湖进展如何？ 

答：公司参股的藏青基金投资的麻米错盐湖正在办理纸质版

采矿权证的各项前置手续，目前各项报告的编制及评审取得了积

极进展。后续若有重大进展，公司将及时履行信息披露义务。 

（8）公司复合肥销售渠道主要有哪些？ 

答：目前公司复合肥销售主要以传统经销商渠道为主，同时

拓展了品牌共建战略渠道、现代农服渠道、邮政渠道、农业基地

为主的立体化、高效分销网络渠道。公司营销网络遍布全国，拥
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有一级经销商 5,500 余家、镇村级零售终端网点 10 万余家，渠道

建设覆盖面广、渗透度好、执行力强、专业度高，为公司提升市

场份额奠定了坚实基础。 

关于本次活动

是否涉及应披

露重大信息的

说明 

无 

活动过程中所

使用的演示文

稿、提供的文

档等附件（如

有，可作为附

件） 

无 

 


