
复熙恒赢11号私募证券投资基金
2023年3月月度报告

复熙恒赢11号 沪深300指数 创业板指数

本月收益率 0.81% -0.46% -1.22%

本月最大回撤 -0.19% -4.64% -6.22%

今年以来收益率 2.59% 4.63% 2.25%

今年以来最大回撤 -0.19% -6.24% -12.32%

成立以来收益率 85.52% 0.72% 26.54%

成立以来年化收益率 12.06% 0.13% 4.43%

成立以来最大回撤 -2.69% -39.59% -39.65%

复熙恒赢11号私募证券投资基金月度收益率（单位：%）

时间 1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月
年收
益率

2017 0.3 0.7 1.0 

2018 0.5 0.8 1.0 0.4 -0.2 1.0 0.5 1.7 1.1 1.3 1.1 0.9 10.4 

2019 1.1 1.3 1.7 2.3 0.8 0.2 0.8 0.4 0.9 0.8 0.6 1.8 13.5 

2020 1.0 0.7 0.4 2.4 0.1 1.6 3.7 1.3 -0.3 1.8 0.1 1.3 14.8 

2021 1.2 0.5 0.1 1.7 1.5 0.8 0.3 2.2 0.8 0.6 1.7 0.9 12.9 

2022 1.9 1.0 0.5 0.7 1.0 1.2 0.7 0.7 0.5 0.6 0.8 0.2 10.1

2023 1.0 0.7 0.8 2.6

投资业绩
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复熙恒赢11号（复权净值，分红再投资） 创业板指 399006.SZ 沪深300指数 000300.SH

12.06% 2.69% 85.52%

平均年化收益率
（分红再投资）

最大回撤 成立以来收益率
（5.4年）



投资组合

大类资产配置（2023/3/31）
业绩归因分析（2023/1/1-2023/3/31）

产品概况

成立时间 2017-10-27 投资经理 吴林峰罗思远

产品类型 偏债混合型 托管机构 中信证券

开放日 每周二、周四为申购开放日，仅可申购；每月18号为赎回开放日，仅可赎回

固定费用 固定管理费：0.5％/年
托管及外包服务费：0.05%  

业绩报酬 业绩报酬计提基准6%，超过基准的部分管理人计提20%

投资经理回顾与展望
3月初披露的财新制造业PMI 51.6，前值49.2，重回扩张区间。两会提出今年GDP增速目标设定为

“5%左右”。A股3月窄幅震荡，北向资金全月净流入354亿元，全月有5个交易日成交量突破万亿区间。
板块方面，传媒、计算机、通信涨幅居前，轻工制造、钢铁、房地产表现靠后，ChatGPT概念受资金
追捧。指数方面，上证指数下跌0.2%，沪深300指数下跌0.5%，创业板指下跌1.2%，科创50上涨9.2%。
港股方面，恒生指数和恒生科技指数分别上涨3.1%和9.7%。

国内债券市场方面，2月CPI同比上涨1.0%，前值2.1%，PPI同比下降1.4%，前值-0.8%。2月社融
规模增量3.2万亿，较上年同期增加2.0万亿。2月新增人民币贷款1.8万亿元，M2货币供应年率12.9%，
超预期和前值。3月中旬央行进行1年期4810亿元MLF操作，为央行连续第4个月超额续作MLF，随后央
行超预期降准0.25BP，释放超5000亿长期资金。本月LPR报价不变。10年国债活跃券收益率一路下行，
由月初2.91%下行至月末的2.85%。

海外方面，美国2月CPI数据同比上涨6%，连续8个月涨幅下降。3月中旬硅谷银行倒闭引发海外银
行业危机，全球风险偏好下行，避险情绪推动黄金价格上涨，下旬银行业风险有所缓和。本月美联储
如期加息25BP，将利率目标区间上调至4.75%-5%，但决议声明暗示加息周期接近尾声。月末美国10年
期国债收益率回落至3.5%。本月道琼斯指数和纳斯达克指数分别反弹1.9%和6.7%。随着美联储加息预
期降温，美元指数下跌，人民币面临外部压力趋缓同时人民币国际化进程有序推进，月末在岸人民币
兑美元收盘报6.87，一季度升值幅度超1%。

产品资产配置方面，偏债混合型产品3月净值上涨0.81%，本月收益主要源于城投债仓位，波段操
作中国交建、中国移动等中字头股票，同时加仓科创50、消费电子等ETF基金，未来将继续关注权益市
场机会，同时阶段性止盈长债，配置短债。

本报告中的内容仅供参考，不代表任何确定性的判断，亦不构成投资建议。获得本报告的机构或个人若据此做出投资决策，应
自行承担投资风险。在任何情况下，本公司或本公司员工不对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失承担任何责
任。本报告中所展示的产品过往业绩并不预示其未来表现，亦不作为本公司其它产品业绩的保证。市场有风险，投资需谨慎。

固收类
公募基金
可转债
股票

、

（注：“固收类”包含现金、现金管理类及债券）
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