
 

华鑫证券东家2号集合资产管理计划 

2022年年度报告 

 

第一节 重要提示 

本报告依据《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》（以下简称“管理办法”）、

《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》（以下简称“管理规定”）及其他有

关规定制作。 

集合计划管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担责任。 

集合计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合计划资产，但不保证

集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

集合计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔

细阅读本集合计划的资产管理合同及说明书。 

集合计划托管人于 2023年 4月 1日复核了本报告中的财务指标和投资组合报告等内容，

保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

本报告中财务资料未经审计。 

本报告期自 2022 年 1月 1日起至 2022 年 12月 31日止。 
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第二节 资产管理计划概况 

资产管理计划名称 华鑫证券东家2号集合资产管理计划 

资产管理计划简称 东家2号 

资产管理计划编码 D60078 

资产管理计划运作方式 契约型开放式 

产品类型 固定收益类 

资产管理计划合同生效日 2019年10月29日 

报告期末资产管理计划份额总额 117,012,939.09份 

资产管理计划合同存续期 5年 

资产管理人 华鑫证券有限责任公司 

资产托管人 宁波银行股份有限公司 

第三节  主要财务指标 

单位：人民币元 

主要财务指标 报告期（2022年1月1日 - 2022年12月31日） 

本期已实现收益 11,171,523.83 

本期利润 7,987,139.75 

加权平均资产管理计划份额本期利

润 
0.0406 

期末资产管理计划资产净值 115,809,731.56 

期末资产管理计划份额净值 0.9897 

第四节  管理人报告 

（一）投资经理简介 

赵睿，投资经理，利物浦大学金融数学学士，伦敦卡斯商学院数理金融与交易硕士，曾

先后任职于浙江温州鹿城农商银行和华融证券固定收益部门，历任银行自营、资管投资经理

和券商资管投资主办人，长期从事一线固收交易与投资工作，具有资深固定收益投资经验。 

江理东先生，现任华鑫证券资管固定收益部投资经理，上海财经大学资产评估硕士，7

年券商资管投资交易经验，历任国元证券资管交易员、投资经理助理、五矿证券资管投资经

理，管理规模超百亿，擅长通过宏观分析和基本面研究挖掘信用债和可转债投资机会。 

（二）报告期内集合计划业绩表现 

截止 2022 年 12 月 31 日，本集合计划单位净值为 0.9897 元，累计单位净值为 1.1700

元，净值年度增长率 3.73%。 
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（三）投资经理工作报告 

第一部分：市场回顾与操作情况 

2022 年即将过去，今年的债市并不是传统意义的“牛年”或“熊年”，但注定将

给投资者留下深刻印象。回顾全年，前十个月，利率整体维持极其窄幅的区间波动，

但中枢有所下行，市场陷入“资产荒”和“低利率”之间的尴尬。十一节后首周，受

国庆期间消费疲弱、地产销售高频数据走低、疫情反复影响，债市收益率开始下行。

11 月初债市就在资金面收敛和存单提价扰动下有所调整。随后地产+疫情两大变量出

现变化，长短端利率均出现大幅度上行，局部赎回开始出现。货币政策呵护之后，市

场情绪迎来了短暂的修复，但好景不长，11 月底理财赎回冲击再次来袭，债市出现年

内最猛烈的一轮下跌。最后两个月在基本面“预期”逆转和理财赎回风波双重冲击下，

债市回吐了年内的全部涨幅，信用债、二永债跌幅远超过利率债。12 月中，随着几大

品种收益率相继冲高，配置盘终于开始入场。而基本面方面稳增长信号继续释放，但

市场已经稍显钝化，相比之下，货币政策对情绪的提振更为明显。不过中央经济会议

基调明显转向稳增长，疫情+地产两大核心矛盾转变，理财赎回问题仍在演绎之中。

操作上，东家 2 号主要持有以城投为主的中短久期信用债，抓住市场机会理性且缓步

降低杠杆，拒绝信用下沉，截止至本报告期末，融资业务规模占比为 29.4%。 

第二部分：市场展望和投资计划 

每年年初，债市往往有机构配置行情。2023 年年初的有利因素在于，债市前期

经历了调整，显示出一定的配置价值，资金面预计略收敛但偏松。但基本面有望逐步

修复，保险开门红有难度、理财赎回有变数，地方债等供给节奏适度靠前。整体看，

在趋势不利的情况下，对年初配置行情不做过高期待，配置盘适可而止，交易盘不宜

恋战。十年期国债如预期达到 2.9%后转为震荡，2.8%及以下不追涨，23 年高点预计

在 3.0-3.2%。曲线形态上，一季度有转陡峭的可能性。操作上继续规避低评级、长久

期城投债和永续债。2023 年城投债估值料将回归基本面逻辑，尾部城投面临的挑战将

明显加剧，而腰部以上区域和城投能够更加受益于 2023 年广义财政发力，且距离绝

对尾部较远，预计估值冲击可控，目前已经具备一定的参与价值。 

 

 

 

--------------------------- 

数据来源：wind、华鑫证券 
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第五节  年度财务报表（未经审计） 

（一）资产负债表 

会计主体：华鑫证券东家2号集合资产管理计划 

报告截止日：2022年12月31日 

单位：人民币元 

资 产  
本期末  

2022年12月31日  

上年度末  

2021年12月31日  

资 产：   

银行存款 4,202,172.15 2,665,549.42 

结算备付金 432,189.59 - 

存出保证金 4,514.03 3,909.52 

交易性金融资产 145,694,919.17 232,598,837.80 

其中：股票投资 - - 

基金投资 - - 

债券投资 145,694,919.17 232,598,837.80 

资产支持证券投资 - - 

贵金属投资 - - 

其他投资 - - 

衍生金融资产 - - 

买入返售金融资产 - - 

债权投资 - - 

其中：债券投资 - - 

资产支持证券投资 - - 

其他投资 - - 

其他债权投资 - - 

其他权益工具投资 - -  

应收清算款 - - 

应收股利 - -  

应收申购款 - - 

递延所得税资产 - - 

其他资产 - 6,820,655.58 

资产总计 150,333,794.94 242,088,952.32 

负债和净资产 
本期末  

2022年12月31日 

上年度末  

2021年12月31日 

负 债：   

短期借款 - - 

交易性金融负债 - - 
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衍生金融负债 - - 

卖出回购金融资产款 34,102,296.45 72,090,000.00 

应付清算款 - - 

应付赎回款 - - 

应付管理人报酬 253,715.48 205,911.86 

应付托管费 10,148.63 8,236.49 

应付销售服务费 - - 

应付投资顾问费 - - 

应交税费 78,518.00 238,239.61 

应付利润 - - 

递延所得税负债 - - 

其他负债 79,384.82 121,047.69 

负债合计 34,524,063.38 72,663,435.65 

净资产：    

实收资产 117,012,939.09 168,646,852.05 

其他综合收益 - - 

未分配利润 -1,203,207.53 778,664.62 

净资产合计 115,809,731.56 169,425,516.67 

负债和净资产总计 150,333,794.94 242,088,952.32 

附注：根据《企业会计准则》，上年度末资产负债表中应收利息、其他资产科目的期末余额

列示于本期末资产负债表其他资产科目的期初余额；上年度末资产负债表中应付交易费用、

应付利息与其他负债科目的期末余额合并列示在本期末资产负债表其他负债科目的期初余

额。 

 

（二）利润表 

会计主体：华鑫证券东家2号集合资产管理计划 

本报告期：2022年01月01日至2022年12月31日 

单位：人民币元 

项目 本期金额 上年金额 

一、收入 10,223,790.52 15,273,715.05 

1.利息收入 221,457.03 14,747,714.85 

2.投资收益（损失以“-”填列） 13,187,529.49 -668,983.30 

其中：以摊余成本计量的金融资产终止确认产生的收益 0.00 0.00 

3.公允价值变动收益（损失以“-”号填列） -3,185,196.00 1,194,983.50 

4.汇兑损益（损失以“-”号填列） 0.00 0.00 

5.其他业务收入 0.00 0.00 
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二、费用 2,236,650.77 3,488,249.41 

1.管理人报酬 1,011,339.49 968,714.37 

2.托管费 39,841.01 38,748.57 

3.销售服务费 0.00 0.00 

4.投资顾问费 0.00 0.00 

5.利息支出  1,077,841.51 2,294,533.06 

   其中：卖出回购金融资产利息支出 1,077,841.51 2,294,533.06 

6.信用减值损失 0.00 0.00 

7.税金及附加  51,128.76 53,385.68 

8.其他费用 56,500.00 132,867.73 

三、利润总额 7,987,139.75 11,785,465.64 

减：所得税费用 — — 

四、净利润 7,987,139.75 11,785,465.64 

五、其他综合收益     

六、综合收益总额 7,987,139.75 11,785,465.64 

附注： 

1、本计划报告期内未有暂估管理人报酬。 

2、根据《企业会计准则》中的利润表格式要求：上年度可比期间利润表中交易费用、其他

费用科目的本期数金额合并列示在本期利润表中其他费用科目的上年同期数金额。 

 

（三）净资产（资产管理计划净值）变动表 

会计主体：华鑫证券东家2号集合资产管理计划 

本报告期：2022年01月01日至2022年12月31日 

单位：人民币元 

项 目 

本期 

2022年01月01日至2022年12月31日 

实收资产 其他综合收益 未分配利润 净资产合计 

一、上期期末净资产

（资产管理计划净

值） 

168,646,852.0

5 
- 778,664.62 

169,425,516.

67 

加：会计政策变更 - - - - 

前期差错更正 - - - - 

其他 - - - - 

二、本期期初净资产

（资产管理计划净

值） 

168,646,852.0

5 
- 778,664.62 

169,425,516.

67 

三、本期增减变动额

（减少以“-”号填列） 

-51,633,912.9

6 
- -1,981,872.15 

-53,615,785.

11 
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（一）、综合收益总

额 
- - 7,987,139.75 7,987,139.75 

（二）、本期资产管

理计划份额交易产生

的资产管理计划净值

变动数（净值减少以

“-”号填列） 

-51,633,912.9

6 
- -136,096.26 

-51,770,009.

22 

其中：1.资产管理计

划参与款 

130,009,859.9

0 
- 457,986.70 

130,467,846.

60 

2.资产管理

计划退出款 

-181,643,772.

86 
- -594,082.96 

-182,237,85

5.82 

（三）、本期向资产

管理计划份额持有人

分配利润产生的资产

管理计划净值变动

（净值减少以“-”号

填列） 

- - -9,832,915.64 
-9,832,915.6

4 

（四）、其他综合收

益结转留存收益 
- - - - 

四、本期期末净资产

（资产管理计划净

值） 

117,012,939.0

9 
- -1,203,207.53 

115,809,731.

56 

项 目 

上年度可比期间 

2021年01月01日至2021年12月31日 

实收资产  
其他综合收

益  
未分配利润  净资产合计  

一、上期期末净资产

（资产管理计划净

值） 

203,903,792.0

0 
- 926,430.90 

204,830,222.

90 

加：会计政策变更 - - - - 

前期差错更正 - - - - 

其他 - - - - 

二、本期期初净资产

（资产管理计划净

值） 

203,903,792.0

0 
- 926,430.90 

204,830,222.

90 

三、本期增减变动额

（减少以“-”号填列） 

-35,256,939.9

5 
- -147,766.28 

-35,404,706.

23 

（一）、综合收益总

额 
- - 11,785,465.64 

11,785,465.6

4 

（二）、本期资产管 -35,256,939.9 - 102,241.92 -35,154,698.
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理计划份额交易产生

的资产管理计划净值

变动数（净值减少以

“-”号填列） 

5 03 

其中：1.资产管理计

划参与款 

255,217,038.7

4 
- 102,241.92 

255,319,280.

66 

2.资产管理

计划退出款 

-290,473,978.

69 
- - 

-290,473,97

8.69 

（三）、本期向资产

管理计划份额持有人

分配利润产生的资产

管理计划净值变动

（净值减少以“-”号

填列） 

- - 
-12,035,473.8

4 

-12,035,473.

84 

（四）、其他综合收

益结转留存收益 
- - - - 

四、本期期末净资产

（资产管理计划净

值） 

168,646,852.0

5 
- 778,664.62 

169,425,516.

67 

第六节  投资组合报告 

 （一）报告期末资产管理计划资产组合情况 

序号 项目 金额（元） 
占资产管理计划总资产

的比例（%） 

1 权益投资 - - 

 其中：股票 - - 

2 基金投资 - - 

3 固定收益投资 145,694,919.17 96.91 

 其中：债券 145,694,919.17 96.91 

 资产支持证券 - - 

4 贵金属投资 - - 

5 金融衍生品投资 - - 

6 买入返售金融资产 - - 

 
其中：买断式回购的买入返

售金融资产 
- - 

7 
银行存款和结算备付金合

计 
4,634,361.74 3.08 

8 其他资产 4,514.03 0.00 

9 合计 150,333,794.94 100.00 
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1、报告期末按市值占净值比例大小排序的前五名股票投资明细 

本报告期末未持有股票 

2、报告期末按市值占产净值比例大小排序的前五名债券投资明细 

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值(元) 

占资产管理计

划资产净值比

例（％） 

1 031800106 
18淮南城

投PPN002 
200,000 20,973,041.10 18.11 

2 101901741 
19高淳建

设MTN002 
200,000 19,916,191.78 17.20 

3 102281738 
22泰兴城

投MTN001 
200,000 19,466,164.38 16.81 

4 032281025 
22秦皇城

投PPN001 
200,000 19,393,397.26 16.75 

5 032280689 
22青岛世

园PPN003 
150,000 14,268,554.79 12.32 

3、报告期末按公允价值占净值比例大小排名的前五名资产支持证券投资明细 

本报告期末未持有资产支持证券 

4、其他资产构成 

序号 名称 金额(元) 

1 存出保证金 4,514.03 

2 应收证券清算款 - 

3 应收股利 - 

4 应收利息 - 

5 应收申购款 - 

6 其他应收款 - 

7 其他 - 

8 合计 4,514.03 

（二）集合计划支付的管理费、托管费、业绩报酬（如有）的计提基准、计提方式和支付

方式 

本集合计划管理费按照前一日集合计划净值的 0.50%年费率按日计提，按季支付，托管

费按照前一日集合计划净值的 0.02%年费率按日计提，按季支付。本集合计划收取业绩报酬，

计提基准由管理人在开放期前公告为准，计提比例为 60%，业绩报酬计提及分配日为份额分

红日、份额退出日以及计划终止日。 

（三）资产管理计划投资收益分配情况 

  单位：人民币元 
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年度 
每10份基金份额

分红数 

现金形式发放总

额 

再投资形式发放

总额 

年度利润分配合

计 

2022年 0.521 3,085,069.04 6,747,846.60 9,832,915.64 

第七节  资产管理计划份额变动 

单位：份 

资产管理计划合同生效日(2019年10月29日)资产管理计划份

额总额 
78,588,205.82 

本报告期期初资产管理计划份额总额 168,646,852.05 

本报告期资产管理计划总参与份额 130,009,859.90 

减：本报告期资产管理计划总退出份额 181,643,772.86 

本报告期资产管理计划拆分变动份额 - 

本报告期期末资产管理计划份额总额 117,012,939.09 

 

第八节  关于风险管理与内部控制制度在报告期内执行情况 

本报告期内，管理人严格遵守相关法律法规、公司制度的要求，产品运作严格按照产品

合同约定进行，不存在任何损害投资者利益的行为。 本报告期内，本计划运作合法合规，

管理人严格遵守法律法规和公司制度，对资产管理业务的投资交易行为进行监控、分析和核

查，监督投资交易的过程和结果，及时向客户披露本计划的运作管理情况，并严格遵守法律

法规和公司制度关于投资决策、公平交易、会计核算、风险控制、合规管理等方面的要求，

控制业务风险，维护客户合法权益。  

第九节  重大事项揭示  

1、2022年8月4日，投资经理由原袁馨、赵睿，变更为袁馨、赵睿、江理东。 

2、2022年8月15日，投资经理由原袁馨、赵睿、江理东，变更为赵睿、江理东。 

第十节  其他事项 

截至 2022年 12月 31 日，本公司董事、监事、从业人员及其配偶、控股股东、实际控

制人或者其他关联方参与本集合资产管理计划共计 2,905,389.98份。  

 

第十一节  备查文件目录 

（一）备查文件目录 
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1、《华鑫证券东家 2号集合资产管理计划合同》 

2、《华鑫证券东家 2号集合资产管理计划说明书》 

3、《华鑫证券东家 2号集合资产管理计划风险揭示书》 

4、《华鑫证券东家 2号集合资产管理计划托管协议》 

5、集合计划管理人业务资格批件、营业执照 

（二）存放地点 

投资者可与本集合计划管理人办公时间预约查询，或者登陆集合计划管理人网站 

http://cfsc.com.cn 查阅，还可以拨打本公司客服电话（95323）查询相关信息。 

 

 

 

华鑫证券有限责任公司 

2023年 4月 19日 
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