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河南百川畅银环保能源股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2023-002

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

√现场参观

□其他：（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称

及人员姓名

深交所投服部3名、个人投资者18名、中原证券研究所2名、中原证券3
名、证券时报记者1名、大河财立方记者1名、全景网记者1名

时间 2023年 4月 26日 9:30

地点 公司会议室

公司接待人员

姓名

董事、副总经理、董秘、财务总监：韩旭

副总经理、证券事务代表：辛静

投资者关系活动

主要内容介绍

本次投资者关系活动的主题为：深交所“踔厉奋进新征程 投教服务再

出发”河南站 全面注册制 改革向未来 走进上市公司-百川畅银

1.请介绍下公司前身、发展历程、核心团队。

答：公司成立最初的目标即为获取碳减排收益，沼气发电是通过把回收

的甲烷资源化利用从而获取碳指标的一个手段，国内 CCER 重启后，未

来有可能公司碳交易贡献度的利润会比发电贡献的还多。公司一方面引

进环保行业的专业人才，一方面靠不断学习和积累获得专业的技术经

验，打造一批专业的核心技术团队。公司发展规模壮大通过自有项目开

发及外部并购方式获得发展。

2.行业总规模包括国内及国际行业总规模预估是多少，公司在行业内所

处的优势是什么？

答：国家相关政策将影响市场的空间，所以行业政策好，市场规模就会



大一些。公司的优势在于有很大的成本优势，公司拥有自己的专业技术

团队，从市场开发、项目建设、项目设计、运营管理、设备维修等各个

经营环节，均由公司自己管理。同时，公司作为 A股唯一一家主营业务

为沼气发电的上市公司，拥有较强的品牌优势。

3.公司一年产值是多少？沼气业务收益率是多少？

答：公司一年产值 5亿元左右，目前主要收入还是以沼气发电业务为主，

沼气发电业务毛利率 30%左右。

4.沼气发电最大的风险点是什么？

答：最大风险点一是项目生命周期的变动，沼气发电主要依托垃圾填埋

场、养殖场等合作方运营，合作方运营期限对项目运营周期起到决定作

用；二是国家产业扶持政策变化的风险。

5.移动储能效益如何？对于用热企业来讲，是买公司的蒸汽更合适还是

用热企业自己购买锅炉比较合适？

答：移动储能业务本质上是蒸汽的销售，属于传统的贸易业务，利润大

概约 10%-15%。移动储能供热得以实现是因为我司具备了储存高质量蒸

汽的技术，商业模式的成立也是建立在给用热端企业降低用热成本，用

热企业选择何种方式用热，主要是依天然气价格而定。

6.移动储能的辐射范围会不会受限？

答：移动储能供热的辐射半径在 30公里以内时经济性比较好。

7.公司现存的碳指标怎么处理？

答：国内 CCER相关工作暂停之后，主管部门在近几年的时间都是在进

行管理制度和流程的重新梳理以及交易系统的重新开发，为市场重启做

准备。在这几年的时间里，公司虽然通过发电进行了减排，但是未在国

内进行 CCER核证，没有可供交易的 CCER。在 CCER市场重启后，公

司将梳理现有的减排项目，陆续开展项目备案与减排量备案工作。

8.公司综合设备外采比例有多少？

答：公司设备基本都是外采。公司强项主要为供应链整合能力、技术研

发能力、运营管理能力。

9.公司以往沼气发电业务收入占比 90%多，碳减排业务、移动储能业务

收入 2023年预计占比多少？

答：目前碳减排业务收入受政策因素影响占比无法确定，移动储能业务

收入 2023年预计占比约 15%-20%。

10.公司公告显示要投资光热项目，请问是如何规划的？

答：此项目同属储热项目，在公司已运营移动储能供热的基础上，投资

于光热发电及熔盐储能等储热领域的优质项目，与公司业务具有协同

性，符合公司发展方向。此项目公司只是投资方之一，具体业务由公司



投资的产业基金来统筹管理。

11.公司移动储能与电化学储能相比的优势在哪里？

答：移动储能主要是储存蒸汽，用于企业供热，其热量转换效率几乎为

100%，与电化学储能在技术和运营上是有差异的，两者没有可比性。

12.沼气发电电价以前是 0.53元左右，现在电价有变动吗?有没有可能未

来市场化交易？

答：按照目前新的政策来讲，预计未来电价有可能会下降。未来的导向

可能是如果取消可再生能源电价补贴，项目可以参与绿电绿证交易。去

年，国家能源局已发布，生物质发电可以卖绿证，但是具体操作细则尚

未落地，还有不确定性。

13.公司的业务增长重点是主要集中在移动储能业务吗？

答：公司未来业绩增长点为：一是移动储能业务的规模发展，二是如果

CCER相关政策落地，碳减排交易收入也会相应增加。

14.移动储能毛利率不是特别高，对标的天然气价格大概在哪个价位上，

公司会有竞争优势？

答：项目所在地工业用天然气价格在 3.5元/立方米以上移动储能供热的

商业模式都是可行的。

15.去年四个季度每个季度营收都差不多，但是第四季度利润亏损很多，

原因是什么？

答：一、随着时间的推移，第四季度应收账款及其他应收款需要计提坏

账准备较多；二、随着沼气产生量的减少，部分电厂运营效益逐步变差，

公司请专业的第三方评估机构对电厂评估后部分项目做了资产减值损

失。

16.碳指标是根据什么换算的？

答：碳指标是根据垃圾填埋气利用的减排方法学计算而来，主要参考甲

烷的利用量、甲烷浓度和发电量等指标综合评估。

附件清单 无

日期 2023年 4月 26日


