
 

华鑫证券鑫欣1号集合资产管理计划 

2023年第1季度报告 

 

第一节 重要提示 

本报告依据《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》（以下简称“管理办法”）、

《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》（以下简称“管理规定”）及其他有关

规定制作。 

集合计划管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其

内容的真实性、准确性和完整性承担责任。 

集合计划管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合计划资产，但不保证

集合计划一定盈利，也不保证最低收益。 

集合计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔

细阅读本集合计划的资管合同和说明书。 

集合计划托管人于 2023 年 4 月 24 日复核了本报告中的财务指标和投资组合报告等内

容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

本报告中财务资料未经审计。 

本报告期自 2023年 1月 1日起至 2023年 3月 31日止。 
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第二节 资产管理计划概况 

资产管理计划名称 华鑫证券鑫欣1号集合资产管理计划 

资产管理计划简称 鑫欣1号 

资产管理计划编码 D60081 

资产管理计划运作方式 契约型开放式 

产品类型 固定收益类 

资产管理计划合同生效日 2020年01月08日 

报告期末资产管理计划份额总额 203,636,611.42份 

资产管理计划合同存续期 5年 

资产管理人 华鑫证券有限责任公司 

资产托管人 南京银行股份有限公司 

第三节  主要财务指标 

单位：人民币元 

主要财务指标 报告期（2023年01月01日 - 2023年03月31日） 

本期已实现收益 75,433.63 

本期利润 2,816,046.57 

加权平均资产管理计划份额本期利润 0.0132 

期末资产管理计划资产净值 206,132,399.51 

期末资产管理计划份额净值 1.0123 

第四节 管理人报告 

   （一）投资经理简介 

石峰先生，现任华鑫证券资管固定收益部投资经理，南京大学金融工程本硕，注册金融

风险分析师（FRM）持证人，拥有 10年固定收益从业经验，包括 4年信用研究工作经验，历

任广发证券信用风险经理、长江证券资管债券投资经理和云南国际信托固收投资副总监。最

高管理资产规模超过 450亿，注重大类资产配置和风险管理，在城投债、产业债、利率债和

可转债领域具有丰富投资经验。 

赵睿，投资经理，利物浦大学金融数学学士，伦敦卡斯商学院数理金融与交易硕士，曾

先后任职于浙江温州鹿城农商银行和华融证券固定收益部门，历任银行自营、资管投资经理

和券商资管投资主办人，长期从事一线固收交易与投资工作，具有资深固定收益投资经验。 

（二）报告期内集合计划业绩表现 
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截止 2023 年 3 月 31 日，本集合计划单位净值为 1.0123 元，累计单位净值为 1.2436

元，净值季度增长率 2.20%。 

（三）投资经理工作报告
1
 

    第一部分：市场回顾与操作情况 

一季度，债市整体呈现出先弱后强的走势。春节前，疫情达峰的节奏明显早于市

场预期，市场对于未来经济复苏的预期强烈，债市利率在此阶段受到了明显的压制。

同时，由于国内刚刚走出疫情阴霾，现实的经济数据表现较弱，政策上刺激经济复苏

的需求较为强烈，主要体现在信贷投放政策和地产支持政策，宽信用预期下多头力量

明显受到压制。10 年国债利率在此阶段震荡上行超过 10 个 BP。信用债在此阶段表现

相对更好，信用利差整体收窄。春节后至两会前，消费整体开始复苏，地产下滑态势

得到遏制，但复苏程度不及市场预期。期间，资金持续紧张，DR007 中枢明显抬升。

此阶段里，十年利率整体维持震荡，信用债依然表现强于利率债，一二级交投活跃，

信用利差持续压缩，其中中低评级表现更优。两会后，经济增长目标低于市场预期，

同时，央行超预期降准，并且海外方面叠加银行体系风险事件，以上诸多因素推动债

市持续走强，10 年起国债利率在此阶段整体下行接近 3 个 BP。而信用债方面持续火

热，甚至大有重现去年资产荒的趋势，中低资质品种继续受到市场追逐，信用利差大

幅收窄。 

截止至本报告期末，融资业务规模占比为 3.88%。 

    第二部分：市场展望和投资计划 

展望后市，二季度经济复苏节奏能否加快仍然存在一定不确定性，经济复苏的内

生动力略显不足。首先从需求端来看，最新的地产销售数据和乘用车销售数据均不够

乐观，这背后更多的是反映了居民的资产负债表修复仍然是一个较漫长的过程，一方

面是因为居民整体的负债率偏高，一方面居民的收入较过往有所下降，一季度的高存

款率和高提前还贷比率也侧面反映居民的消费意愿在快速下降。其次，从供给端来看，

工业品价格持续走弱，尤其是和汽车、地产产业链相关的工业品，这反映出经济保持

持续快速反弹的支撑力不足。从政策层面来看，在全年 5%增速定调的背景下，政策进

一步刺激经济的诉求边际下降，我们预计二季度强刺激政策密集落地的概率不高，但

央行将大概率将维持中性偏宽松的货币政策基调，甚至不排除进一步降息的可能性。 

综上，我们认为二季度债市整体风险不大，但不可否认的是宏观经济仍旧在复苏

通道中，因此我们预计债市在二季度整体会以震荡为主，利率品种可以挖掘交易性的

机会，信用债维持短久期票息策略。 

                         
1
 数据来源：Wind、华鑫证券 
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第五节  投资组合报告 

（一）报告期末资产管理计划资产组合情况 

序号 项目 金额（元） 
占资产管理计划总资产

的比例（%） 

1 权益投资 - - 

 其中：股票 - - 

2 基金投资 - - 

3 固定收益投资 212,799,034.09 98.07 

 其中：债券 212,799,034.09 98.07 

 资产支持证券 - - 

4 贵金属投资 - - 

5 金融衍生品投资 - - 

6 买入返售金融资产 - - 

 
其中：买断式回购的买入返

售金融资产 
- - 

7 
银行存款和结算备付金合

计 
4,172,535.13 1.92 

8 其他资产 10,027.39 0.00 

9 合计 216,981,596.61 100.00 

1、报告期末按市值占净值比例大小排序的前五名股票投资明细 

本报告期末未持有股票。 

2、报告期末按市值占净值比例大小排序的前五名债券投资明细 

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值(元) 

占资产管理计

划资产净值比

例（％） 

1 182723 22温国01 200,000 19,930,575.34 9.67 

2 032280373 
22江北新

城PPN002 
200,000 19,918,278.69 9.66 

3 178371 21赣建03 100,000 10,646,136.99 5.16 

4 102000947 
20临沂经

开MTN001 
100,000 10,585,109.59 5.14 

5 032000669 
20淮北建

投PPN004 
100,000 10,489,183.56 5.09 

3、报告期末持有的处于转股期的前五名可转换债券明细 

序号 债券代码 债券名称 公允价值（元） 占资产管理计划
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资产净值比例(%) 

1 113050 南银转债 3,992,058.29 1.94 

2 113052 兴业转债 2,837,859.07 1.38 

3 110083 苏租转债 2,520,590.41 1.22 

4 128131 崇达转2 2,297,749.67 1.11 

5 110079 杭银转债 1,139,515.75 0.55 

4、其他资产构成 

序号 名称 金额(元) 

1 存出保证金 10,027.39 

2 应收证券清算款 - 

3 应收股利 - 

4 应收利息 - 

5 应收申购款 - 

6 其他应收款 - 

7 其他 - 

8 合计 10,027.39 

（二）集合计划支付的管理费、托管费、业绩报酬（如有）的计提基准、计提方式和支付

方式 

本集合计划管理费按照前一日集合计划净值的 0.50%年费率按日计提，按季支付，托管

费按照前一日集合计划净值的 0.02%年费率按日计提，按季支付。本集合计划收取业绩报酬，

计提基准为年化收益率 5.5%，计提比例为 60%，业绩报酬计提及分配日为份额分红日、份额

退出日以及计划终止日。 

（三）资产管理计划投资收益分配情况   

     2023年 1月 1日至 2023 年 3月 31日期间红利再投份额 2,140,266.94，现金分红金额

36,859,586.68元。 

第六节  资产管理计划份额变动 

                                                   单位：份 

报告期期初资产管理计划份额总额 206,267,600.72 

报告期期间资产管理计划总申购份额 27,303,135.24 

减：报告期期间资产管理计划总赎回份额 29,934,124.54 

报告期期间资产管理计划拆分变动份额（份额

减少以“-”填列） 
- 

报告期期末资产管理计划份额总额 203,636,611.42 

第七节  关于风险管理与内部控制制度在报告期内执行情况 
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本报告期内，管理人严格遵守相关法律法规、公司制度的要求，产品运作严格按照产品

合同约定进行，不存在任何损害投资者利益的行为。 本报告期内，本计划运作合法合规，

管理人严格遵守法律法规和公司制度，对资产管理业务的投资交易行为进行监控、分析和核

查，监督投资交易的过程和结果，及时向客户披露本计划的运作管理情况，并严格遵守法律

法规和公司制度关于投资决策、公平交易、会计核算、风险控制、合规管理等方面的要求，

控制业务风险，维护客户合法权益。  

第八节   重大事项揭示 

2023年3月29日，通过签署《华鑫证券鑫欣 1 号集合资产管理计划资产管理合同补充协

议一》（合同编号：【HXZQXX-2019 第 1 号-补 1】）（以下简称《补充协议》）的方式对

投资限制条款的内容进行更新或修改。 

第九节  其他事项 

截至 2023年 3月 31日，本公司董事、监事、从业人员及其配偶、控股股东、实际控制

人或者其他关联方参与本集合资产管理计划共计 8,636,302.52 份。  

第十节  备查文件目录 

（一）备案文件目录 

1、《华鑫证券鑫欣 1号集合资产管理计划资产管理合同》； 

2、《华鑫证券鑫欣 1号集合资产管理计划说明书》； 

3、《华鑫证券鑫欣 1号集合资产管理计划风险揭示书》 

4、《华鑫证券鑫欣 1号集合资产管理计划托管协议》； 

5、集合计划管理人业务资格批件、营业执照。 

（二）存放地点 

投资者可与本集合计划管理人办公时间预约查询，或者登陆集合计划管理人网站 

http://cfsc.com.cn 查阅，还可以拨打本公司客服电话（95323）查询相关信息。  

 

 

华鑫证券有限责任公司 

2023年4月26日 
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