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股票简称：北元集团 股票代码：601568 编号：2023-003

投资者关系活动

类别

机构调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □现场参观

其他

参与单位名称 中信证券股份有限公司

时间 2023年4月26日9时 至 2023年4月26日12时

地点 公司展厅、生产集控中心、生产现场、会议室

公司接待人员

姓名

副总经理、董事会秘书刘建国先生，证券事务代表刘娜

女士。

投资者关系活动

主要内容介绍

一、现场参观

来访人员首先参观了公司展厅，就公司基本概况、

发展历程、企业文化、循环产业链、社会责任等情况做

了详细了解。并在公司生产集控中心了解人员定位系

统、应急广播、厂区分布等情况。随后参观了聚氯乙烯

全自动包装生产线，对公司产品种类及下游、生产工艺

流程、自动化包装等情况进行详细了解。

二、会议室交流主要问题及回复如下：

1.公司混合所有制的体制机制是怎样的？在制定
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经营决策的时候，国资部分如何发挥作用？目前决策机

制是怎样的？

答：2003 年，北元投资筹建 10万吨/年聚氯乙烯生

产装置，于 2005 年 4 月份建成投产，结束了陕北地区

无聚氯乙烯的历史。2007 年，面对残酷的市场竞争和产

业政策调整，北元集团积极寻求外部资金支持，通过增

资扩股先后吸纳了榆林当地 7位民营企业家并引入大型

省属国企陕煤集团成为公司新股东。2015 年，北元再次

增资扩股，引进民营企业恒源投资。公司与陕煤集团合

作后，优势互补，相互借鉴，打破了国有企业与民营企

业清晰的界限，既发挥了国有企业资源充足、管理规范、

资本雄厚的优势，又发挥了民营企业市场反应迅捷、决

策灵活、技术有积累的优势。

作为国有控股上市公司，国有股东按照法人治理体

系运作原则，支持公司市场化、法治化发展，在管理层

面协助推动企业合规运行，民营股东虽不参与企业日常

经营管理，但通过定期会议，建立了国有和民营股东之

间良好的沟通机制。

2.请公司介绍一下今年的 PVC、烧碱市场的供需关

系和市场格局，下游需求复苏是否符合我们年初的预

期？目前行业的库存情况是如何的？

答：2023年1-3月份我公司开局实现稳产高产势头，

PVC 主要产品产量均超越目标计划。供应端，4 月份迎
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来 PVC 传统集中检修季节，上游集中陆续停车检修，PVC

的供应相对减弱；需求端，下游开工逐渐陆续恢复，二

季度将迎来 PVC 需求的传统旺季，需求或将有所增加；

库存方面，随着上游企业的集中检修及下游需求的恢

复，社会库存呈现下降趋势。

烧碱市场供需呈现弱平衡，供应增量与需求增量差

距不大，氧化铝行业新增产能还在继续扩大，新能源行

业需求潜力巨大，传统纺织、印染、造纸等行业开工负

荷有一定下降，整体需求稳中偏弱。目前产品库存处于

低位。

3.乙烯法和电石法产品应用有无差别？如何看待

现在两个路线的成本差距？

答：乙烯法 PVC 和电石法 PVC 应用领域没有太大区

别，主要是工艺路线不同。

乙烯法 PVC 生产原料为乙烯、氯气等，乙烯成本约

占乙烯法 PVC 成本的 65%左右，因此乙烯法 PVC 生产的

成本主要取决于原油价格。电石法 PVC 生产的原料为电

石、原盐、电力等，电石成本约占电石法 PVC 成本的 70%

左右，而生产电石的主要成本为电力成本，因此电石法

PVC 生产的成本主要取决于电价。

我公司 110 万吨/年聚氯乙烯项目形成了一体化循

环产业链，产生的废渣全部再利用，现有 50万吨/年的

电石生产装置，4*125MW 和 2*25MW 的自备电厂，2 处盐
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矿采矿权，生产规模为 130 万吨/年。从全流程的生产

成本核算，一部分电石、电力、卤水来源于公司内部，

生产成本较低。同时电石反应后的固废电石渣，作为生

产水泥的原料，所以公司在资源、原料、循环产业链等

方面有较大优势。

4.平常生产端主要会受到哪些因素的影响，每年是

如何安排检修计划的？

答：在安全环保方面，公司需持续整改消除安全生

产过程隐患，开展特种设备的定期检验，确保系统安全

稳定运行；在能耗及双碳管控方面，公司通过工艺技术

优化、绿色节能设备的更替、新技术的应用等措施，持

续降低生产成本。根据以上两方面的检维修需求，公司

检维修计划按照年度大修和状态检修开展，每年安排 1

次系统性检修工作。

5.今年上游原材料的价格同比怎么样，如何看待未

来趋势？目前国内电石的供给情况如何，北元的电石能

够实现自供吗？

答：2023 年公司的主要原料电石、煤炭价格较去年

同期都有所下降，结合目前市场情况，预判后期电石、

煤炭价格都将小幅震荡。目前国内电石供需基本平衡，

公司地处全国电石主产区，电石供应稳定。公司具备 50

万吨/年电石的生产能力，同时每年需要外购约 130 万

吨左右。
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6.我们在 PVC 和烧碱方面的成本优势有哪些？

答：公司地处陕西省神府地区，当地富产氯碱化工

所需的煤炭、原盐、石灰石、电石等资源。公司与大型

国有煤矿建立战略合作，原煤享受对方优惠的协议价，

并通过输煤廊道供煤，运输成本较低。公司周边区域的

电石企业总产能完全能够满足 PVC 生产需求，北元集团

生产厂区地下 2600 米广布原盐资源，目前有 2 处盐矿

采矿权，已实现自采自用，产能约 130 万吨/年，满足

烧碱生产需求，资源禀赋及对应成本优势明显。

7.公司如何看待无汞法 PVC？

答：根据《水俣公约》要求，在缔约方大会已证实

基于现有工艺的无汞催化剂技术和经济可行，且在全球

范围内均可采购的 5 年之后，不允许使用汞催化剂。因

此，无汞化是电石法聚氯乙烯清洁生产的必经之路。目

前，国内催化剂科研机构和聚氯乙烯生产企业建立了深

入的合作关系，共同推进无汞催化剂及配套工艺开发，

部分企业已经进入工业化试验阶段。公司合成氯乙烯金

基无汞催化剂及低碳高效工艺工业化研发与应用项目

和聚氯乙烯行业汞减排及含汞废物高效回收关键技术

研究及应用项目经专家鉴定获得国际领先水平，并进入

10万吨级以上规模推广应用阶段。

8.甘氨酸以及电解液项目预计什么时候投产，带来

的经济效益有多大？
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答：公司甘氨酸项目及募投项目配套产氯装置项目

目前已进入开工建设阶段，预计 2024 年完工。根据公

司招股说明书，甘氨酸项目建成后可实现年营业收入

14.58 亿元，净利润 1.89 亿元。电解液-碳酸酯类联合

装置项目处于建设阶段，预计 2025 年完工。根据该项

目可行性研究报告，建成满产后可实现年均营业收入

26.05 亿元，税后净利润 9.36 亿元。以上数据是根据项

目可行性研究报告出具时的产品价格及主要原材料的

市场公开价格进行测算的，未考虑未来市场变化的不确

定性，不构成对以上项目的业绩承诺。

9.研发费用主要是投入在什么项目上？

答：公司 2022 年投入研发费用 7973.36 万元，主

要用于聚氯乙烯新产品开发、无汞工艺技术开发、二氧

化碳综合利用，自动化技术开发、产业链节能关键技术

开发等相关领域。

10.公司建设电解液-碳酸酯类联合装置项目是出

于怎样的考虑或谋划？

答：我公司建设电解液项目是基于以下几点考虑：

一是产业政策方面，在国家“双碳”、“双控”政策背

景下，新项目能耗低、工艺拓展性强，所生产的产品均

符合国家产业政策，对于带动相关行业发展具有重要意

义。二是市场需求方面，随着电子技术的快速发展，以

及新能源汽车的蓬勃普及，电解液行业发展迅速，产品
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需求不断增加，上述项目能够提升公司竞争力，对满足

相关产品的市场需求具有重要意义。三是公司业务的发

展需求方面，电解液项目的实施，不仅能将厂内的副产

物及废渣进行充分利用，同时还能得到碳酸乙烯酯、碳

酸二甲酯、碳酸甲乙酯以及碳酸二乙酯产品，解决了国

内对于碳酸酯化学品的市场需求，代替进口产品，而且

还能得到二氯乙烷、氯化钙等产品，实现了资源的综合

利用，具有很好的社会效益和经济效益。

附件清单（如有） 无

日期 2023年4月26日

风险提示：以上如涉及对行业的预测、公司发展战略规划等相关内容，

不能视作公司或公司管理层对行业、公司发展的承诺和保证，敬请广大投

资者注意投资风险。


