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海厚朴科技股权投资管理

（深圳）有限公司高级投资

经理、中国国际金融股份有

限公司财富服务中心投资

经理。

中国人民大学金融硕士，武

汉大学经济 学 学士。曾任职

2022- 6 
千中国国际金融股份有限

徐纬 投资经理 公司财富服务 中心， 2019
12-30

年加入野村东方国际证券

有限公司，拥有特许金融分

析师(CFA)资格。

4.2 管理人对报告期内本资产管理计划运作遵规守信情况的说明

本报告期内， 资产管理计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、 《关于规范金融

机构资产管理业务的指导意见》、 《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、 《证

券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》及其他法律法规的规定， 本着诚实信用、

谨慎勤勉的原则管理和运用本资产管理计划资产， 在严格控制风险的基础上， 为本资产管

理计划持有人谋求最大利益。 本资产管理计划运作合法合规， 无损害本资产管理计划持有

人利益的行为， 本资产管理计划的投资管理符合 有关法规的规定。

4.3 报告期内资产管理计划的投资报告

报告期间， 本资产管理计划净值年度增长率为－14. 86%。 同期沪深300下跌21. 6%， 中债

总财富上涨3.4%。

2022年是投资艰难的1年， 外有发达市场加息缩表、 俄乌冲突影响， 内有疫情因素，

风险偏好急剧回落，横向对比大类资产， 国 内债券、 黄金显著跑赢权益资产。

去年全年大类资产呈现债强股弱特征， 全年 利率先下后上， 4-10月理财、 债基等大量

配置需求涌入债券市场，而城投、民营地产供给偏紧，短端收益率大幅下行。年末利率调整、

理财赎回等影响下急调回到年初位置。股票市场则演绎更加极致，去年1季度演绎俄乌冲突、

疫情管控的单边下跌行情，自4月底起市场转向交易经济复苏，高景气的新能源汽车、能源

危机背景下的光伏领涨。3季度国 内 疫情蔓延再度抑制风险偏好，市场陷入展荡回调。 直至

去年11月市场开始预期防疫政策转向， 到12月7日国务院联防联控机制综合组公布《关

于进一步优化落实新冠肺炎疫情防控措施的通知》， 对千疫情防控政策的优化成为去年4

季度最大的交易机会。 随后12月中央经济工作会议带动市场对千2023年经济恢复 的预期

重燃。 在2022 年11月至2023年 1 月的三个月内，A股市场对千防疫政策以及国内经

济活动的复苏做出了 较为充分的估值修复。期间各类行业均录得上涨，电信服务、消费、金

融和地产行业领涨。由千市场已在较长时间内充分计价了经济复苏，加之春节后伴随复苏数

据的出炉， 投资者发现原本预期的
“

消费复苏
”

更多表现为消费场景的复苏，消费力的恢复

可能需要更为漫长的过程，使得多数
“

顺周期“板块录得震荡。2023年2月至今全市场仅AIGC

和中特估这类新题材获得资金追捧。
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