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资产管理计划管理人：银河金汇证券资产管理有限公司 

资产管理计划托管人：兴业银行股份有限公司 

报告期间：2023 年 01 月 01 日- 2023 年 03 月 31 日 



一、基本信息  

资产管理计划名称：  银河金汇银河水星季享 1 号集合资产管理计划  

资产管理计划成立时间：  2019-09-03  

管理人：  银河金汇证券资产管理有限公司  

托管人：  兴业银行股份有限公司  

   

二、资产管理计划投资表现  

   本期末  

期末资产净值(元)  833,726,741.30  

本期利润(元)  7,189,697.54  

份额净值(元)  1.1788  

份额累计净值(元)  1.1788  

   

三、资产管理计划投资组合报告  

(一)委托资产配置情况  

序号  资产类别  市 值 （元）  占总资产的比例（%）  

1  权益投资  
  

   其中：股票  
  

2  固定收益投资  791,291,865.93 93.86  

3  基金  20,685,077.99 2.45  

4  金融衍生品投资  - -  

5  买入返售金融资产  22,003,186.78 2.61  

6  信托投资  
 

 

7  银行存款  4,760,224.15 0.56  

8  其他资产  4,299,773.93 0.51  

9  资产合计  843,040,128.78  100.00  

   

(二)委托资产投资前十名股票（按市值）明细  

无。 

(三)委托资产投资前五名债券（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(张)  市值(元)  
市值占委托资产净值比例

(%)  

163915 20远东六 200,000 20,297,194.52 2.44 

182393 22 张发 01 150,000 15,422,834.25 1.85 

184590 22 上控 02 150,000 14,980,113.70 1.80 

152574 20 汇丰 02 100,000 10,578,246.58 1.27 

167418 20 十堰 01 100,000 10,524,200.00 1.26 

   

(四)委托资产投资前五名基金（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(份)  市值(元)  
市值占委托

资产净值比



例(%)  

511360 海富通中证短融 ETF  100,000.00 10,680,000.00 1.28 

012172 工银瑞信中债 1-3年国开行 E  9,848,335.63 10,000,984.83 1.20 

004980 华夏鼎诺三个月定期开放债券 C  1,001.00 1,035.13 0.00 

004922 华夏鼎瑞三个月定期开放债券 C  972.20 1,030.14 0.00 

004924 华夏鼎祥三个月定期开放债券 C  997.41 1,024.14 0.00 

   

(五)委托资产投资前五名买入返售金融资产（按市值）明细  

代码  名称  市值(元)  市值占委托资产净值比例(%)  

204007  GC007 22,003,186.78  2.64  

   

(六)委托资产投资前五名买入信托资产（按市值）明细  

无。 

(七)委托资产投资前五名金融衍生品投资（按市值）明细  

无。 

(八)资产管理计划运用杠杆情况  

本计划杠杆比例为 101.12%。 

(九)资产管理计划参与国债期货、股指期货交易的有关情况  

无。 

四、管理人报告  

(一)投资主办人简介情况  

 虞婕女士，毕业于中国人民大学，经济学硕士学位，中央财经大学管理学

学士学位。2011年加入中国五矿，2016年加入银河金汇证券资产管理有限公司，

主要从事固定收益类产品投资管理工作，债券账户管理经验丰富，取得基金从业

资格，最近三年未被监管机构采取重大行政监管措施、行政处罚。 

  陈佳琳，女，硕士。曾在中信证券股份有限公司资产管理业务从事投资分析

工作；2018年加入银河金汇证券资产管理有限公司，主要从事固定收益投资信

用研究及分析工作，具有基金从业资格和投资主办人资格，最近三年未被监管机

构采取重大行政监管措施、行政处罚。  

(二)投资策略回顾与展望  

2023 年，年初以来刺激政策表现的更加积极，中央各部门持续喊话稳增长，

多地召开复工复产相关会议；房地产政策从需求侧放松房贷利率，支持地方春节

购房；产业政策也聚焦制造业、新能源、建筑等多领域进行行业发展推进；随着



1-2 月经济数据的陆续公布和两会对全年经济增长目标 5%的设定，市场整体从

强预期转向弱现实，基本面经历了从出行到基建到地产的渐进性脉冲式修复，但

斜率略有放缓。从数据表现来看：1、通胀压力不大，通胀在 1 月冲高后迅速回

落，剔除食品和能源的核心通胀，也没有体现季节性的上涨，生产端的 PPI 则连

续多月萎靡下滑；2、经济恢复结构分化，基建强，消费复苏不够强劲，地产销

售和投资表现仍偏弱。1-2 月社会消费品零售增速 3.5%，较去年有改善，但较疫

情前 8%以上的年化增速还有不少空间； 1-2 月广义基建增速 12.2%，房地产开

发投资同比收窄至-5.7%，商品房销售额及销售面积接近转正。2 月份以来，从

MLF 超量续作和超预期降准动作来看，央行对银行间流动性仍保持呵护态度，

引导市场预期更加稳定，形成资金利率中枢合理+波动率低的组合。 

利率债方面，前期市场对于疫情后经济复苏预期较强，1 月中下旬，10 年国

债上至 2.93%，接近相对高点。2 月进入经济复苏的验证期，长端利率整体窄幅

波动，未在明显上行。进入 3 月，政府工作报告确定全年增长目标 5%左右，叠

加 2 月通胀不及预期，债券市场对经济的强复苏预期转为温和复苏预期，10 年

国债从 2 月下旬回落至 2.85 附近。3 月 17 日降准后，市场对流动性担忧缓解，

短端利率趋于下行。 

信用债方面，1-2 月份各评级均小幅修复，1Y 品种受流动性收敛影响而收益

上行，3Y 和 5Y 收益率震荡后小幅下行；3 月份信用债收益率继续修复，市场对

中高等级信用债适当拉久期，3 年品种下行幅度最大。截止 2023 年 3 月末，

AA+/AAA 等级 1 年、3 年、5 年收益率分位数处于近五年 32%、25%、15%左右，

AA 等级 1 年、3 年、5 年处于近五年 21%、24%、15%分位数。 

展望 

展望后市，经济复苏的基调是确定的，但复苏的力度需要持续观察，经济目

前处于弱复苏态势。2023 年财政预算草案上，指出财政的加力体现在优化组合

财政赤字、专项债等，并要求提高财政资金使用效益；在疫情管控调整两月后，

居民目前依然未出现很强的消费倾向，且房地产销售依然较弱，预计未来居民贷

款恐难以为社融增长提供有力支撑，经济会有恢复性增长，但是并非强复苏。 

对于债券市场而言，目前通胀压力较为温和，短期内货币政策可能更偏向于

扩张信用的结构性宽松。年初机构配置压力较大，保险、银行等大机构本身年初

偏向于配置债券。另外，如果后续信贷增速下行，是有利于债券的表现。 



二季度密集出台强刺激政策可能性不大，经济增速预期放缓，叠加海外若衰

退或进一步影响出口，宏观形势有望维持一个低通胀和弱复苏的组合，二季度债

市整体上行风险不大。此外，2021 年 7 月份宽松周期启动以来， 降准降息基本

按季度交替进行，因此在 2023 年一季度降准的背景下，考虑到银行息差矛盾较

大、负债成本较高以及存款增量较多的问题，二季度或存在降息的想象空间。 

投资策略方面，我们适当减持了中长久期的资产品种，增仓了适量流动性好、

价格较估值有一定优势的金融债和地市级城投债资产。下一阶段操作上，我们将

继续根据负债的稳定情况以短久期票息策略为主，结构上适度关注中等期限债券

配置价值，优先配置 1-3 年的高等级产业债和省级平台，适时把握票息和弹性皆

高的 3-4 年大行永续债和 3-5 年利率债的交易波段机会，票息方面主要配置 2 年

以内的地市级主平台债券，精选城投区域，提升组合资产静态收益率。 

(三)公平交易专项说明  

报告期内，本资产管理人严格执行公平交易制度，确保不同投资组合在研究、

交易、分配等各环节得到公平对待。  

(四)管理人履职报告  

在报告期内，本计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期货

经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运

作管理规定》等其他相关法律法规以及本计划说明书和合同的规定，以诚实信用、

勤勉尽责的原则管理和运用资产管理计划。  

报告期内，本计划管理人坚持规范运作、防范风险，保护投资者利益，严格

执行银河金汇证券资产管理有限公司内部控制和风险管理制度，加强业务合规性

的定期监控与检查，落实各项法律法规和管理制度，严格履行本计划合同规定。  

在报告期内，投资主办人按照合同规定的投资范围进行投资，投资范围和投

资比例符合产品说明书规定，无越权交易行为发生。  

(五)报告期内资管计划投资收益分配情况  

 无。 

五、托管人履职报告  

本托管人在履行财产托管职责过程中，严格遵守国家法律、法规及其他相关

规定，诚实信用、勤勉尽责地履行了托管人职责，不存在任何违反法律法规、托

管协议及损害委托人利益的行为。 



  本报告期内，托管人根据《证券投资基金法》及其他有关法律法规、资产管

理合同和托管协议的规定，对本资产管理计划管理人的投资运作进行了必要的监

督，对资产净值的计算、份额参与与退出价格计算、以及费用开支等方面进行了

认真地复核，未发现本计划管理人存在损害份额持有人利益的行为。 

  本报告期内，本托管人依法对本报告中财务指标、净值表现、利润分配情况、

财务会计报告、投资组合报告等内容进行了核查，以上内容真实、准确和完整。  

六、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

(一)管理费  

   

计提基准  本集合计划的年固定管理费率为【0.4】%。  

计提方式  
本集合计划应给付管理人固定管理费, 按前一日的资产净值的年费率计

提。  

支付方式  

管理人的固定管理费每日计提，逐日累计至每月月底，按自然月支付，由托

管人根据与管理人核对一致的财务数据，自动在次月初 5个工作日内按照指

定的账户路径进行资金支付，管理人无需再出具资金划拨指令。  

   

   

(二)托管费  

   

计提基准  本集合计划的年托管费率为【0.02】%。 

计提方式  本集合计划应给付托管人托管费, 按前一日的资产净值的年费率计提。 

支付方式  

托管人的托管费每日计提，逐日累计至每月月底，按自然月支付，由托管人

根据与管理人核对一致的财务数据，自动在月初 5个工作日按照指定的账户

路径进行资金支付，管理人无需再出具资金划拨指令。 

   

(三)业绩报酬  

   

计提基准  

管理人在集合计划开放公告中公布的本集合计划的业绩报酬计提基准。在本

集合计划运作期间，管理人可根据本集合计划运作情况，对集合计划业绩报

酬计提基准予以调整，具体以管理人公告为准。 

计提方式  

业绩报酬的计提，以上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日（以下简称

“上一个业绩报酬计提日”，如委托人该笔份额未发生业绩报酬计提，募集

期认购的，以本计划成立日为上一个业绩报酬计提日，存续期内参与的，以



参与时份额确认日为上一个业绩报酬计提日）至本次业绩报酬计提日的期间

年化收益率（R）作为计提业绩报酬的依据。对该周期内本金年化收益率（R）

超过业绩报酬计提标准 S的部分提取 60%作为管理人的业绩报酬。 

支付方式  
计提业绩报酬时，由管理人向托管人发送业绩报酬划款指令，托管人收到指

令后从本集合计划资产中将计提的业绩报酬一次性支付给管理人。 

   

七、涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

(一)投资经理变更  

无。 

(二)重大关联交易情况  

无。 

(三)报告期内其他事项说明  

无。 

八、声明  

郑重承诺报告所提供的内容、数据、报表、附件真实、准确、完整。  

   

   

   

   

   

   

   

银河金汇证券资产管理有限公司 

2023年 04月 28日  


