
中信建投扬帆远航扬州 1 号集合资产管理计划

2023 年第 1 季度报告

第一节 重要提示

本报告由资产管理计划管理人编制。资产管理计划托管人中国农业银行股份有限公司

复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用资产管理计划资产，但不保证资

产管理计划一定盈利。

资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策

前应仔细阅读本资产管理计划说明书。

本报告相关财务资料未经审计。

本报告期间：2023 年 01 月 01 日至 2023 年 03 月 31 日

第二节 集合资产管理计划概况

名称 中信建投扬帆远航扬州 1号集合资产管理计划

类型 混合类

成立日 2021 年 03 月 03 日

报告期末份额总额 12,532,940.39

投资范围

本集合计划的投资范围为：权益类资产、固定收益类资产。

权益类资产包括：国内依法发行上市的股票（包括主板、科创板、

创业板、中小板及其他经中国证监会核准或注册上市的股票，包括

一级市场新股申购、参与股票增发）、存托凭证（包括在科创板上市

的存托凭证）、证券投资基金（债券型和货币型证券投资基金除外）

及中国证监会认可的其他标准化股权类资产。

固定收益类资产包括：银行存款、货币市场基金、同业存单、债券

逆回购、国债、企业债、公司债、可转债、可交换公司债券、各类

金融债（含次级债、混合资本债）、资产支持证券、中央银行票据、

债券型基金、债券正回购、经银行间市场交易商协会批准在册发行

的各类债务融资工具（如短期融资券、证券公司短期融资券、超短

期融资券、中期票据、非公开定向债务融资工具、资产支持票据等）

以及其他债券。

本计划可以参与证券回购业务。

投资比例
（1）固定收益类的投资比例为总资产的 0-80%（不含）；

（2）权益类资产的投资比例为总资产的 0-80%（不含）。



业绩比较基准 无

管理费 管理费率为 1.5%；每日计提；按季支付

托管费 托管费率为 0.03%；每日计提；按季支付

业绩报酬

计提时点：资产管理计划分红时计提,资产管理计划投资者赎回时计

提,资产管理计划到期计提。计提基准：8.00%。计提方式：按份额

每笔单独计提。支付方式：管理人业绩报酬若有计提，由管理人向

托管人发送业绩报酬划付指令，托管人无需复核业绩报酬，托管人

根据划款指令日期完成费用支付，若遇法定节假日、休息日或不可

抗力致使无法按时支付的，支付日期自动顺延。

管理人 中信建投证券股份有限公司

托管人 中国农业银行股份有限公司

注册登记机构 中信建投证券股份有限公司

第三节 主要财务指标和集合资产管理计划净值表现

3.1 主要财务指标（单 位：人民币元）

本期利润 1,921,890.80

本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额 485,686.87

每份额本期已实现净收益 0.0417

期末资产净值 12,119,331.45

期末每份额净值 0.9670

期末每份额累计净值 0.9670

期末杠杆率 100.68%

注:每份额本期已实现净收益=本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额/平均份额

3.2 本期每份额净值增长率

阶段 净值增长率(%) 份额净值增长率标准差(%)

本期初到本期末 20.69 1.50

3.3 资产管理计划每份额净值增长率历史走势图(2021年 03月 03日-2023年 03月 31日)



3.4 本期计划收益分配情况

阶段 收益分配总金额 每份额收益分配金额

本期初到本期末 0.00 0.0000

第四节 管理人履职报告

4.1 投资经理简介

王浩，本科毕业于中国科学技术大学，研究生毕业于中央财经大学证券投资专业，具

备基金从业资格。拥有超过 12 年投研经验和超过 9年的投资管理经验。历任中信建投证券

股份有限公司资产管理部研究员，中信建投基金管理有限公司基金经理、投资研究部-股票

投资部负责人，华鑫证券资产管理部投资总监，中信建投基金管理有限公司党委委员、研

究部负责人、多元资产管理部负责人等职位。曾担任管理中信建投稳信定期开放债券型证

券投资基金、中信建投稳利保本混合型证券投资基金、中信建投稳利保本 2 号混合型证券

投资基金、中信建投智信物联网灵活配置混合型证券投资基金等产品基金经理，2021 年 12

月加入中信建投证券股份有限公司资产管理部，现任中信建投证券资产管理部投资经理，

管理多只混合类产品。

梁斌，中国科学技术大学工商管理硕士，6 年产业工作经验，16 年证券投研经验，历

任中信建投证券研究发展部研究员，中信建投证券资产管理研究总监、投资经理、权益投

资负责人。擅长大类资产配置，通过对经济周期的深入研究和行业趋势的精确把握，优选



行业，精选个股，获取持续稳定收益，为客户创造价值。

4.2 投资经理工作报告

1、市场回顾和投资操作

报告期内，1月市场在北向资金大幅净流入的带动下，进入全面上涨状态除了零售社服

板块外，其余板块均出现了一定程度上涨；2月份北向资金流入明显放缓，总体净流入仅不

足 100 亿元，市场整体进入震荡调整阶段，各指数来看跌多涨少，大部分指数处于震荡下

跌状态；3月份北向资金再次明显流入，总体净流入达到了 354 亿元，明显高于 2月份，但

相较于 1月份的超过 1412 亿的天量净流入，还有明显差距，因而市场也进入了内部资金主

导的存量行情。整个季度来看，大部分行业实现了上涨，其中计算机、传媒、通信、电子

涨幅居前，而房地产、银行、电新则出现了一定下跌。

我们认为，1季度基本上完成了疫情结束后的第一波复苏，1月份大部分行业均出现了

上涨，而 2 月以后则出现了分化，反应了经过疫后初期复苏后，经济恢复的回落，从而导

致复苏相关行业在经过初期预期兑现后的景气回落；随后，由于政策推动和 AI 技术的超预

期爆发，带动了 TMT 行业的全面上涨，并且随着 AI 技术和应用的不断出现，推动了行情不

断演绎扩散，整个 TMT 行业经过短期连续暴涨后，有些过热趋势，一些标的的短期性价比

开始降低，可能面临震荡分化，但我们认为更大概率会是在 TMT 内部高低切换；新能源产

业链估值已经处于相对合理位置，但在上游价格不稳的情况下，产业链依旧难以走出整体

性行情，更多可能是超跌反弹；房地产相关链条表现较差，若经济数据下滑过快，可能伴

随政策预期有一定超跌反弹，但总体来说产业链仅仅是修复，很难再度成为复苏重点，因

而相关股票可能还是较为弱势；消费相关行业来看，在即将进入啤酒消费旺季的 4、5月份，

啤酒行业值得重点关注。

产品操作方面，期初在数字经济角度考虑，在计算机行业的布局较多，取得了较好效

果，后续随着 AI 产业的涌现，加大了在相关的通信和电子行业的配置，较为遗憾的是传媒

方向布局较少，后续将随着整体产业发展的状况，择机从应用角度关注传媒行业的机会。

2、市场展望和投资策略

1-2 月的经济数据修复力度偏强，现在看可能更多源于疫情积压的婚房需求以及春节返

乡等消费活动，相对来说，3月以来的高频数据显示，经济的复苏势头延续，但斜率有所放

缓，例如商品房销售回归一般，居民出行强度减弱、中下游行业开工率回升稍有放缓、二

手房价升势放缓、出口运价继续下跌，大体上来说，经济的复苏斜率进入了换档期。但是

另一个角度看，市场预期也与年初有了很大不同，对经济复苏力度的预期已经大幅下调，



而从这个角度来说，我们同时也在宏观复苏预期的底部。海外来看，美国职位空缺数开始

确认拐点，但是由于原油国一致性减产，因此不排除市场短期会面临商品通胀反弹的压力，

因此虽然有宽松的预期，但短期仍旧没有太过乐观。未来大概率会是继续空美元、多黄金，

此外如果海外衰退预期加强，那么将会继续不利出口相关制造业品种（车、光伏等），有利

于非基本面的主题投资风格。

政策角度：随着弱现实继续加速，市场也开始期盼政策发力，同时二季度经济数据同

比会好看，但是环比会有所趋缓。从实际政策组合来看，虽然 GDP 增速 5%左右的目标有些

低于预期，但货币政策比较超预期。3月以来在总量经济、走出去和盘活存量经济等方面都

看到了超预期的政策：首先，降准非常超预期，这是政策端的一种表态，只要经济存在下

行风险还将出台更多政策；其次，“走出去”解决了产业发展带来的供给过剩问题，在一如

既往鼓励产业升级和高端制造的同时，我们未来国内制造业存在产能过剩的风险，因而领

导人积极推动“一带一路”等外部合作，从经济意义上来看，则有一定产业互补的因素；

其三，3月 24 日发改委发布了《关于规范高效做好基础设施领域 REITs 项目申报推荐工作

的通知》，同日证监会发布《关于进一步推进基础设施领域 REITs 常态化发行相关工作的通

知》，消费 Reits 在盘活存量资产的同时亦可助力十四五扩大内需。除此以外，近期政策端

提出进一步关注民营企业营商环境等。总体来说，3月两会后的政策还是非常呵护，政策环

境相对友好。

市场层面：目前看以 AI 带动的 TMT 板块、中特估带动的建筑等板块以及中药板块三个

方向依然维持，近期 TMT 板块涨幅过快，使得其他板块相对弱势。新能源行业估值已经相

对合理，但想要提升估值仍旧受到多方因素限制，如果马斯克来中国，那么以其过去降本

的执行力来看，不排除整个行业价格战时间会继续延长，同时上游依旧没有企稳的情况下，

整个行业想要提估值有点困难。光伏行业内需相对旺盛，但没有更多新增估值的逻辑，去

年光伏提估值的核心原因在于外需的旺盛，但随着海外衰退压力开始加大，这对于光伏想

要提估值依旧时不利的。目前 TMT 和中特估依旧是整个市场主线，科技内部开始一定程度

上的高低切换。阿里版 ChatGPT 目前看超出预期，已经具备类似管家服务的潜在能力，未

来直接可以对接阿里生态的很多本地服务，这种偏服务的发力点很可能使得 AI+从应用端来

看不再是空谈，对于市场而言主线依旧是科技。除了以上方向，消费行业经过了一段时间

调整，目前预期较低，可能是较好的布局时点。

4.3 风险控制报告

中信建投证券股份有限公司严格遵守法律法规规定，并针对本资产管理计划的运作特



点，建立完善的风险监测指标体系，进行日常监控与分析，并及时报告业务运作中的风险

状况和风险控制效果。

报告期内，本资产管理计划运作合法、合规，未出现违反相关规定的状况，未发生损

害投资者利益的行为。

第五节 投资组合报告

5.1 资产组合情况

名称 市值（元） 占总资产比例(%)

股 票 9,232,943.27 75.67

债 券 927,619.38 7.60

基 金 0.00 0.00

银行存款及清算备付金合计 2,041,348.27 16.73

其他资产 0.00 0.00

合 计 12,201,910.92 100.00

5.2 期末市值占资产管理计划资产净值前十名股票明细

序号 代码 名称 数量 市 值（元）
占净值比

例（%）

1 300229 SZ 拓尔思 50,500.00 1,598,325.00 13.19

2 600498 SH 烽火通信 38,100.00 746,760.00 6.16

3 300271 SZ 华宇软件 61,800.00 631,596.00 5.21

4 300308 SZ 中际旭创 10,200.00 600,780.00 4.96

5 605358 SH 立昂微 8,000.00 435,840.00 3.60

6 688268 SH 华特气体 4,264.00 404,483.04 3.34

7 000100 SZ TCL 科技 79,900.00 353,957.00 2.92

8 688586 SH 江航装备 18,215.00 328,780.75 2.71

9 300682 SZ 朗新科技 12,100.00 323,433.00 2.67

10 688489 SH 三未信安 2,911.00 318,346.96 2.63

5.3 期末市值占资产管理计划资产净值前十名债券明细

序号 代码 名称 数量 市 值（元）
占净值比

例（%）

1 118009 SH 华锐转债 6,450.00 927,619.38 7.65

5.4 期末市值占资产管理计划资产净值前十名基金明细



本资管计划本期末未持有基金。

5.5 期末市值占资产管理计划资产净值前十名资产支持证券明细

本资管计划本期末未持有资产支持证券。

5.6 期末市值占资产管理计划资产净值前十名权证明细

本资管计划本期末未持有权证。

5.7 期末市值占资产管理计划资产净值前十名期货明细

本资管计划本期末未持有期货。

5.8 期末市值占资产管理计划资产净值前十名场外期权明细

本资管计划本期末未持有场外期权。

5.9 期末市值占资产管理计划资产净值前十名收益互换明细

本资管计划本期末未持有收益互换。

5.10 期末市值占资产管理计划资产净值前十名其他非标准化资产明细

本资管计划本期末未持有其他非标准化资产。

第六节 集合计划份额变动

单位：份

期初份额总额 11,230,291.67

报告期间总参与份额 1,302,648.72

红利再投资份额 0.00

报告期间总退出份额 0.00

报告期末份额总额 12,532,940.39



第七节 重要事项提示

一、本资管计划管理人及托管人相关事项

1、在本报告期内，本资管计划管理人、托管人的办公地址没有发生变更。

二、本资管计划相关事项

1、在本报告期内，本资管计划未发生重大关联交易。

2、在本报告期内，本资管计划未发生投资经理变更。

3、在本报告期内，未发生涉及本资管计划的重大诉讼、仲裁、重要财产纠纷事项。

4、在本报告期内，本资管计划未发生影响投资者权益的其他重大事项。

第八节 托管人履职报告

本报告期内，本托管人在对本资产管理计划的托管过程中，严格遵守《证券期货经营

机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》

及其他有关法律法规、资产管理计划合同和托管协议的有关规定，不存在损害资产管理计

划份额持有人利益的行为，尽职尽责地履行了资产管理计划托管人应尽的义务。

本报告期内，本托管人根据《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券

期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》及其他有关法律法规、资产管理计划合同

和托管协议的有关规定，对本资产管理计划的投资运作、资产管理计划资产净值计算、资

产管理计划费用开支等方面进行了监督和复核，未发现本资产管理计划管理人存在损害资

产管理计划份额持有人利益的行为。

本托管人复核了本报告中的财务指标、净值表现、收益分配情况、投资组合报告等内

容，认为其内容真实、准确和完整。




