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浙江海正生物材料股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2023-02 

投资者关系 

活动类别 

特定对象调研 ☐分析师会议 

 

☐媒体采访 ☐业绩说明会 

 

☐新闻发布会 ☐路演活动 

 

现场参观 

 

☐其他（请文字说明其他活动内容） 

形式 现场     ☐网上    电话会议 

参与单位名称

及人员姓名 

东北证券管子豪、许啸天、夏捷晓，宁波泓源合一褚尉健、陈俊龙，

财联社刘科，申万宏源宋涛，杭州猎户星梁挺，杭州橡木资产王莉

莉，准锦投资朱威，杭州象树相迎，上海金舆资产管理有限公司陈

正晖、孟平，杭州秉怀资产毛伟。 

时间 2023年4月12日 

地点 公司会议室 

上市公司接 

待人员姓名 总经理陈志明，董事会秘书张敏，总经理助理吴东 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

互动问答 

1、请介绍一下聚乳酸的市场应用前景 

聚乳酸来源于生物基；它的性能和石油基高分子材料比较接近，

适用于大多数的传统塑料加工设备；聚乳酸较其他可降解材料成本

较低，市场接受度较高。聚乳酸被行业公认为最具市场前景、最具

竞争力的环保、低碳、安全的生物基可降解材料。 

 

2、公司的聚乳酸产能和去年的销量情况 

公司现有纯聚乳酸产能4万吨/年（不含丙交酯投料的0.5万吨/

年的产线），另外海诺尔二期2万吨聚乳酸生产线已进入调试及整改

阶段，计划今年投产。海创达年产15万吨聚乳酸募投项目目前正在

建设中。去年纯聚乳酸和复合改性聚乳酸合计销售2.93万吨。 



 

3、丙交酯大规模生产的难度 

丙交酯制备的难点在于：1）乳酸属于手性分子，需考虑其旋光

变化，但无法用普通化工的方法来抑制旋光变化。2）制造过程涉及

高粘反应体系和小分子脱除，对技术要求高。3）丙交酯生产涉及较

多的非标设备，设备之间指标的配适，都需要长期的磨合过程。4）

需要集合材料、生物、化工等相关人才力量，并需要长期专业的投

入，才有可能打通丙交酯。 

虽然杜邦公司在20世纪50年代已经实现“两步法”工艺，并公

开了工艺原理，但是抑制生产过程中的消旋反应和逆反应并精准控

制产品的技术指标，均需要大量的工程经验积累。根据高分子材料

发展的一般规律，形成商业化技术需要历经几个阶段，从几十吨级

的种子技术工艺验证，到千吨级反应结构验证，再到万吨级的低成

本制造，需要相当长的时间。从行业情况来看，NW、TCP、海正都是

花了近20年时间才完整掌握丙交酯的技术。 

 

4、国内其它厂家能采购丙交酯生产聚乳酸吗？ 

丙交酯是以乳酸为原料生产聚乳酸的中间产物。目前国内外聚乳酸

厂家的丙交酯都是跟自身聚乳酸配套的，如果对外单独出售丙交酯，

则会影响厂家自己的聚乳酸生产。 

 

5、公司技术先进，但产品毛利率不高，毛利率波动的原因是什么？

其它公司毛利率在什么水平？ 

聚乳酸是一种新兴的高分子材料，基础材料的特性是毛利率不

高，产能规模相对比较重要。公司2021年毛利率15%左右，2022年毛

利率13%左右。2022年毛利率略有下降，主要是受外部环境等众多因

素叠加影响，终端消费市场需求下滑，产品价格下行，致公司产品

价差收窄。其它国内外聚乳酸厂家因没有公开数据，所以无法进行

对比。 

 

6、聚乳酸市场培育多年，为什么市场消费规模还不是特别大？ 

聚乳酸产业处于发展初期，近几年随着“禁塑、限塑”政策的

推动，聚乳酸市场迎来较好的发展，但因疫情等各种因素的影响，

市场表现不达预期。“限塑禁塑”符合人类社会的发展方向，通过法

律法规来限制及禁止不可降解塑料的使用已成为越来越多的国家和

地区的共识，随着政策的持续推进，生物可降解市场会迎来快速增

长。 

 



7、理想状态下，聚乳酸成本会降到什么水平？ 

在成本下降方面，一是原材料的价格在逐步下降，二是聚乳酸

的生产工艺在持续优化，产能规模不断放大，生产成本逐步降低。

三是通过材料的复合改性等进一步降低终端制品成本。我们将与上

下游厂家通力合作，降低成本，共同推动产业的发展，让终端消费

者有更好的体验。 

 

8、为更好替代传统塑料，下游市场会要求聚乳酸不断降价，公司如

何保障盈利水平？ 

公司通过自主研发，产品品质已经处于全球领先水平。未来，

我们会加大研发投入，不断开发新牌号、新产品，通过差异化的高

品质产品确保盈利水平。 

 

9、乳酸和聚乳酸一体化是否更具优势？ 

我国是有机酸生产大国，国内乳酸生产技术非常成熟，乳酸的

供应也是充足的。乳酸生产更多考虑的是糖源的获取和能源的承载

问题。如果没有突破性的前沿技术，利用传统的生产技术进行同质

化的乳酸建设，产生的增值是有限的。 

公司高度重视原料供应问题，密切关注乳酸产业的发展；另一

方面持续提升和优化自身聚乳酸技术，确保竞争优势。 

 

10、公司核心设备是自己设计的吗？ 

公司特定的生产设备是基于多年的生产经验总结和核心技术对

设备的要求，自行构思并设计的特定设备。 

 

11、公司的催化剂是自己合成的吗？ 

聚乳酸生产的酯化、环化、开环聚合环节，均涉及到催化剂使

用，包括引发剂、封端剂、抗氧剂等，海正在催化剂领域探索十余

年，拥有自主知识产权的高效催化剂。 

 

附件清单 

（如有） 
无 

日期 2023年4月12日 
             
 


