
 

股票代码：688339                               股票简称：亿华通 

北京亿华通科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2023-004 

投资者关系 

活动类别 

特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称

及人员姓名 

财通证券（韩家宝、杨舒怡） 

国海富兰克林（赵晓东、周俊宏） 

时间 2023年 4 月 6日   16:00-17:30 

地点 线上会议 

上市公司接待 

人员姓名 
董事会秘书：康智先生 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

问答环节 

问题1：燃料电池系统未来的降价趋势？ 

答：近几年燃料电池系统价格的快速下降，主要得

益于电堆、双极板等零部件的国产化替代，以及BOP相

关零部件技术的不断成熟。未来随着产品规模的扩大以

及质子交换膜、碳纸等核心零部件的国产化替代，相信

燃料电池系统的价格还会逐步下降，但降本预计主要依

靠销量降本，通过系统相关零部件的规模化生产、标准

化生产来促进成本的进一步降低。 

问题2：燃料电池系统中，电堆、双极板、膜电极以

及BOP零部件中有哪些是公司直接或间接参与？ 



 

答：燃料电池核心零部件方面，其中子公司神力科

技独立研发生产电堆及石墨双极板，公司的参股公司亿

氢科技独立研发生产膜电极。BOP相关零部件领域，目

前国内技术门槛相对来说没有那么高，公司没有通过投

资等形式参与。 

问题3：如何看待燃料电池汽车的未来发展趋势？ 

答：结合中汽协发布的2022年中国燃料电池汽车产

销数据,截至2022年底,我国燃料电池车保有量超过1.2

万台。根据国家发展改革委、国家能源局在2022年3月

份发布的《氢能产业发展中长期规划（2021-2035年）》，

到2025年，燃料电池车辆保有量约5万辆。 

问题4：目前市场上主要有哪些同业竞争企业？ 

答：目前燃料电池系统行业主要有以下参与者，第

一类公司其技术主要通过海外相关公司授权，在国内进

行生产制造；第二类公司主要由国内传统整车商结合自

身多年产业经验直接参与燃料电池系统的研发与生产；

第三类公司就类似于亿华通，主要通过自身独立研发生

产。因为燃料电池系统技术产品更新换代较快，通过技

术授权只能得到一代技术授权；传统整车商直接参与燃

料电池系统的研发与生产，一般都与自身整车企业绑定

较高，对外直接销售普遍具有一定的局限性。 

问题5：公司未来是否会参与制氢业务、加氢站运

营业务？ 

答：公司坚持以燃料电池系统开发及商业化为主营

业务，针对制氢、加氢等上游产业链，公司会保持持续

关注，遇到合适的时机也会考虑积极参与。 

问题6：公司应收账款始终较大的原因？ 



 

答：目前，燃料电池产业仍处于产业化的初期，整

体成本较高，对政府补贴的依赖性较强，产业链上下游

企业普遍呈现出不同程度的资金周转周期较长的特点。

同时，由于整车厂在汽车产业链中处于相对强势的地

位，导致公司存在受整车厂资金链影响较大、应收账款

回款周期较长的情况，实际的回款周期普遍在1-2年左

右。 

问题7：公司香港上市的原因？ 

答：一方面，公司计划在海外建立研发中心，以便

于很好的利用海外的人才与技术优势。另一方面，境外

燃料电池市场也在逐步发展，结合与相关整车厂商的合

作需求，公司亦在着手进行海外市场开拓的准备。结合

公司业务与技术发展需求，同时为了拓展公司在国际资

本市场的融资渠道，深入推进公司国际化战略，调整公

司资本结构和股东结构，公司决定在香港上市。 

问题8：公司持续亏损状态是否影响公司上市地

位？ 

答：上海证券交易所发布的《上海证券交易所科创

板股票上市规则》明确规定如下： 

上市公司出现下列情形之一的，本所对其股票实施

退市风险警示：（一）最近一个会计年度经审计的扣除

非经常性损益之前或者之后的净利润为负值且营业收

入低于1亿元，或者追溯重述后最近一个会计年度扣除

非经常性损益之前或者之后的净利润为负值且营业收

入低于1亿元；（二）最近一个会计年度经审计的期末净

资产为负值，或者追溯重述后最近一个会计年度期末净

资产为负值；（三）最近一个会计年度的财务会计报告

被出具无法表示意见或者否定意见的审计报告；（四）



 

中国证监会行政处罚决定书表明公司已披露的最近一

个会计年度经审计的年度报告存在虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，导致该年度相关财务指标实际已触及

第一项、第二项情形的；（五）本所认定的其他情形。 

综上所述，目前暂未影响公司的上市地位。 

问题9：公司在本年度是否会有股权激励方面计

划？ 

答：公司在2016年度针对管理层及核心人员实施了

一轮股权激励；2020年公司在科创板上市阶段针对高级

管理层及核心人员进行了一次战略配售。但目前，公司

尚未有实施股权激励的具体计划。 

问题10：如何看待乘用车市场？公司未来是否会参

与研发与生产适用于乘用车的产品？ 

答：结合丰田推出的新一代乘用车产品，可以说明

燃料电池乘用车推向市场是有一定的可行性的，但受限

于国内产品技术及基础设施的成熟度，目前还不具备大

规模推广的市场条件。但公司会积极保持对乘用车相关

产品研发的关注。 

问题11：预计2022年公司在燃料电池系统市场的市

场占有率有多少？ 

答：针对燃料电池系统每年的销售数据，市场上其

实没有一个统一的统计口径，燃料电池汽车定期会有一

个车辆上险数据。燃料电池系统行业主要追踪的数据就

是工信部每月发布的《新能源汽车推广应用推荐车型目

录》，根据推荐车型公告，搭载各公司燃料电池系统的

车型越多，对应的整车合作商越多，对燃料电池系统生

产公司越有利，因市场上每一款燃料电池汽车的销售都

需要事先经过工信部的公告才可以上线销售。 



 

截止2022年12月31日，亿华通燃料电池系统已安装

于工信部新能源汽车目录中的121款燃料电池汽车上，

位居行业前列。 

 

附件清单 

（如有） 

无 

日期 2023年 4 月 6日 

 


