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风险提示：

1、本报告含有第一创业证券股份有限公司权益投资管理部的保密信息，仅限产品委托人特定合作目的使用，任何主体不得擅自使用、复制、披露本报告任何内容；

2、过往业绩不代表管理人及产品未来表现，不构成管理人对收益的承诺和保证，请投资者关注产品投资风险；

3、本报告仅供参考，具体信息以产品的实际运作情况为准，如有任何疑问，请及时联系我司工作人员。

产品要素

产品简称 中证 500 指数增强

FOF1 号

成立日期 2020-12-29

净值日期 2023-05-26

单位净值 1.1558

本月涨幅 -0.28%

今年以来收益 5.83%

成立以来收益 15.57%

年化波动率 15.92%

夏普比率 0.30

最大回撤 -25.34%

投资经理 景殿英

对比指标 中证 500

区间收益表 今年以来 近一个月 近三个月 近半年 近一年 成立以来 年化收益

中证 500 指数增强 FOF1 号 5.83% -0.28% -3.01% 3.42% 9.54% 15.57% 6.22%

中证 500 2.91% -3.30% -5.07% -1.97% 0.15% -2.66% -1.11%

持仓配置

私募基金 100.1%

股票资产 0.0%

债券资产 0.0%

期货保证金 0.0%

现金类资产 0.1%

其他 -0.2%

总计 100.0%

年份 1 月 2 月 3 月 4 月 5 月 6 月 7 月 8 月 9 月 10 月 11 月 12 月 YTD

2023 6.33% 2.63% -1.06% -1.70% -0.28% - - - - - - - 5.83%

2022 -9.26% 3.21% -5.97% -10.14% 5.97% 8.64% 2.21% 0.12% -9.65% 0.47% 4.96% -2.28% -13.21%

2021 -0.22% -0.87% -2.34% 4.66% 4.51% 3.85% 5.61% 8.31% -1.52% -1.67% 3.49% 0.02% 25.82%

运作情况及后市看法

5 月由于经济数据不及预期，投资者对短期经济修复的信心走弱，权益市场延续下跌走势，而有避险属性的债券类资产则持续

走强。当前权益市场价格基本已经反映了对经济的悲观预期，在弱复苏的现状下，政策能否持续发力刺激经济回复到强复苏区间，成

为短期市场走势的主要影响因素。海外方面，由于核心通胀依旧顽固，加息预期仍然较强，叠加债务上限问题，5 月美债收益率上行，

美股表现有所分化，道琼斯工业指数下跌 3.49%，但是纳斯达克指数在 AI、算力等概念股业绩逐渐释放下本月涨幅达到了 5.8%。5

月外资继续维持流出状态，全月北向资金累计流出 121 亿，在一定程度上也影响了国内权益市场的表现。5 月，市场整体位于下行阶

段，股票间分化加大，上证指数从月初的 3323 点下跌到 3204 点，跌幅 3.57%，万得全 A 指数下跌 3.31%，沪深 300 指数下跌 5.72%，

中证 500 指数下跌 3.10%，中证 1000 指数下跌 2.40%。风格上，小盘指数明显强于大盘指数，价值略优于成长，市场交易风格相对

稳定。两市日均成交 9254 亿，较上月的 1.14 万亿有所下降。股票市场中性产品整体收益较好，大部分指数增强产品也获得了一定的

超额收益，对于量化类策略市场整体盈利水平较前期有所提升。

净值走势

策略配置
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展望后市，国内权益市场对经济复苏的弱预期已进行较为充分的定价，市场预期近期会有政策出台刺激经济，所以整体下行空

间有限。5 月综合 PMI 指数为 52.9%，保持在景气区间，也表明企业生产经营总体延续恢复发展态势，但制造业相对服务业仍面临较

大的挑战。海外方面，美国债务上限问题暂时得到解决，避免美国陷入历史性违约，但并不意味着问题完全解决，后续发债还将可能

引发新的问题。6 月中旬，美联储将召开年内的第四次议息会议，近期美国一系列较好的经济数据使得加息预期又出现升温。在配置

上，我们认为权益市场目前处于相对底部，在维持整体满仓运作的状态下，会逐渐增加上涨行情中弹性更大的管理人的配置权重，以

给产品带来更多的收益。


