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摩根士丹利基金--FOF 平衡 1 号集合资产管理计划 

投资运作报告 
 

[月度报告] | 2023 年 5 月     

市场概述 

5 月份市场整体性下跌，以上证 50 和深 100 为代表的大盘价值跌幅相对较大。具体来看，偏股基金指数

下跌 4.50%，上证综指下跌 3.57%，深证成指下跌 4.80%，沪深 300 指下跌 5.72%，上证 50 下跌 6.89%，创业

板 50 下跌 5.83%，科创板 50 下跌 3.12%，涨跌幅排名居前的行业包括公用事业、电子、通信等，排名靠后

的行业包括商贸零售、农林牧渔、有色金属等。 

本月主要指数及本产品业绩表现  

单位 %  

 
数据来源：Wind，摩根士丹利基金；数据区间：2023.5.1-2023.5.31。 

备注：产品的过往业绩并不预示其未来表现，不构成产品业绩表现的保证。 
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组合数据全景  

 
数据来源：Wind，摩根士丹利基金，日频数据；数据日期：2023.5.31。2023 年 5 月权益仓位约：30%。 

备注：产品的过往业绩并不预示其未来表现，不构成产品业绩表现的保证。 

投资全景回顾 

1. 策略概述 

本计划主要采用 FOF 投资策略： 

（1）根据股债相对配置价值和市场趋势，确定大类资产配置比例； 

（2）定量和定性相结合，全市场精选基金； 

（3）适度配置股指期货，增加收益弹性； 

（4）在控制风险的前提下，追求较稳健的收益和较低的波动率。 

2. 大类资产配置 

截至 2023 年 5 月 31 日，固收基金（债基和货基）配置比例约为七成，股基配置比例约为三成，无股指

期货持仓。 
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数据来源：摩根士丹利基金；数据日期：2023.5.31。 

3. 投资总结及计划 

5 月份的市场经历了整体性的大幅下跌，从归因上看，主要是低估值的大盘蓝筹股在过去取得较大相对

收益后出现了较大幅度的调整，触发因素则是 5 月份人民币出现了一段快速且显著的贬值过程，从 6.9 一路

贬至 7.1，这意味着偏好低估值大盘蓝筹的跨境资金出现了显著的净流出。因此，5 月份的沪深 300 指数的

跌幅显著大于中证 500 指数。 

近期，FOF 平衡 1 号权益资产配置中枢将维持在 30%左右，其中，股基仓位约 30%，以持有绩优主动管

理基金和指数增强基金为主。考虑到短期经济基本面及市场情绪较为低迷，操作上将继续维持当前的权益资

产比例，静观政策层面的可能性变化。 

  

固收基金 股基 股指期货



  

 
 

 

© 2023 摩根士丹利基金  4 
 

风险提示 

本资料仅作为客户服务材料，不构成具体基金的宣传推介材料或法律文件。摩根士丹利基金管理（中国）有限公司

（“本公司”或“基金管理人”）严格审查本资料的内容，但不就其准确性、完整性及适用性做出保证。基金管理人承

诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用计划资产，但不保证资管计划一定盈利，也不保证最低收益。产品的过往业

绩并不预示其未来表现，基金管理人管理的其他产品的业绩并不构成产品业绩表现的保证。在任何情况下本资料中测算

的数据、信息或所表达的意见并不等同于实际投资结果，不构成任何要约或要约邀请，也不构成任何对投资人的投资建

议、投资承诺或担保。本公司或本公司关联方、雇员或代理人不对任何人使用此全部或部分内容的行为或由此而引致的

任何损失承担任何责任。基金管理人与股东之间实行业务隔离制度，股东并不直接参与基金财产的投资运作。本公司郑

重提醒您注意投资风险，合格投资者购买本公司管理的资产管理计划，应参考专业意见，详细阅读资产管理计划相关法

律文件，并请根据自身财务状况、风险承受能力及投资目标谨慎选择。本资料版权归本公司所有，未获得本公司事先书

面授权，任何个人或机构不得对本资料内容进行任何形式的发布、复制、引用或转载，或对本资料内容进行任何有悖原

意的删节或修改。 

*合格投资者是指具备足够的风险识别和风险承担能力，最近 1 年末净资产不低于 1000 万元的法人单位或者具有 2 年以

上投资经历，家庭金融净资产不低于 300 万元，家庭金融资产不低于 500 万元，或者近 3年本人年均收入不低于 40 万元

的自然人。 

  


