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广东新劲刚科技股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2023-012 

投资者关系活动

类别 

☑特定对象调研  □分析师会议 

□媒体采访      □业绩说明会 

□新闻发布会    □路演活动 

☑现场参观 

□其他（请文字说明）                  

参与单位名称 

广东国健安证券投资基金管理有限公司：何卫国 

广州贤能企业管理有限公司：谭文 

兴业证券股份有限公司：蔡佳文 

深圳美银基金管理有限公司：李孟祖 

东方财富证券股份有限公司：尹元彪 

红塔红土基金管理有限公司：刘飞 

北京紫薇私募基金管理有限公司：刘畅 

中泰证券股份有限公司：夏飞群、蔡少茵、彭竣源 

善水源（横琴）资产管理有限公司：郑康炜 

深圳坤酉基金管理有限公司 ：吴海青 

中大情私募基金管理（武汉）有限公司：刘剑荣 

深圳市大秦基金管理有限公司：曾定淑 

领路（深圳）私募证券基金管理有限公司：陈泽锐 

个人投资者：赵树忠 

中证金牛（北京）基金销售有限公司：韦凯尹 

时间 2023 年 6 月 30 日 10:30 至 11:30 

地点 广东新劲刚科技股份有限公司多媒体会议室 

上市公司接待人

员姓名 

董事会秘书：周一波 

投资者关系总监：王翀 

投资者关系活动 

主要内容介绍 

主要活动综述： 

一、公司董事会秘书周一波先生对公司的基本概况、主营业务、经营情况以

及公司 2022年度和 2023年第一季度的财务状况进行简单介绍； 



二、调研问题回复。 

活动具体内容： 

机构提问及回复： 

1、贵司主要以子公司宽普科技射频微波领域包括功率放大、滤波、接收、

变频等相关电路模块、组件、设备等，主营占比 96.54%，毛率为 61.49%，

请结合同行竞争对手如信维通信、盛路通信、卓胜微、硕贝德、创远信科

等横向对比，公司在相关领域技术壁垒及护城河如何？ 

回复：宽普科技管理团队通过 20多年发展打造了行业内知名品牌，积累了

丰富的项目储备，20 多年来，宽普科技长期深耕射频微波行业，管理团队

对特殊应用射频微波的基础理论和应用、产业发展的底层逻辑、特殊应用射

频微波市场开发等方面具有较为深刻的理解；同时宽普科技拥有过硬的研发

设计能力、生产制造能力、品质管控能力和企业运营管理能力，积累了丰富

的客户资源，建立了很好的行业口碑，同时，核心管理团队成员都是具有“工

匠精神、家国情怀”的行业专家型人才，有将宽普科技打造成百年品牌的雄

心，有为国防事业做出更大贡献的抱负。 

2、公司是新材料+军工电子业务协同发展，从传统新材料提升转向以军工

电子为主，请问公司未来 3-5 年战略布局和规划是怎样？另外公司先前金

属基超硬材料、金属基耐磨复合材料（金刚石粉末、滚刀、磨边轮等）、

19年自主研发碳纤维材料制品业务有些有剥离还是仍在，请教这方面介绍。 

回复：公司 2020年已经基本确定了在未来 5年的发展思路：将坚持在特殊

应用电子和特殊应用材料领域聚焦发展，具体为以下两点：一是基于能力拓

市场：宽普科技的射频微波技术和产品在通信、雷达和敌我识别、电子对抗

等领域具有广阔的应用空间，目前销售收入主要来源于特殊应用通信领域，

在雷达、敌我识别、电子对抗等领域的收入占比相对较少，还有广泛的应用

拓展空间。后续公司将通过整合资源，支持宽普科技在确保现有市场不流失

的情况下，有效拓展新市场，为持续发展和持续增长积蓄力量；而康泰威通

过近两年的聚焦发展，在热障喷涂材料、吸波复合材料等两个产品技术方面

取得了良好进展，需要加大市场调研、挖掘、开拓力度，将这两项相对成熟

的产品技术不断拓展应用场景和应用面，努力提升业务规模。二是基于资源

建能力：所谓“建能力”重点包含两个方面：一方面我们要持续关注现有两

项主要业务的技术和工艺发展方向，不断引进高层次人才提升现有业务的技

术和工艺能力，巩固和提升产品核心竞争力；另一方面根据现有及潜在市场

资源需求，通过投资孵化和并购等手段，引进行业领先团队和优秀企业，构

建新的产品能力，不断提升公司的综合竞争实力。 

公司 2020年已将超硬材料制品业务剥离，碳纤维复合材料制品目前处于研

制阶段，项目完成后公司具备同类产品的设计开发能力，实现可观的经济效



益。 

3、公司于 6月 12日公告（并收到问询函）中联国际评估本次收购成都仁

健微波技术有限公司 60%股权是基于收益法评估出 1.716亿元股权现金收

购（账面价值 4324万元，资产基础法 7125万元，按市估 20.12倍市盈率，

对赌 23-25年扣非净利 1700、2200、2700万元，请阐述下本次收购对公

司业务战略协同性、公司布局重要性合理性方面？并购是双刃剑未来会不

会产生一定商誉？ 

回复：本次收购是上市公司基于对特殊应用射频微波领域产业整合之目的，

通过收购目标公司，将与原有业务形成良好的协同效应： 

（1）产品协同 

按照通常的分类方式，特殊应用射频微波产品主要包括频率源组件、发射组

件、接收组件及 TR组件等。公司全资子公司宽普科技主要围绕特殊应用射

频微波发射组件相关的技术和产品开发（包括模块、组件、设备和系统）深

耕 20余年，产品应用涵盖机载、舰载、弹载、地面固定、车载等多种武器

平台，及通信、对抗、雷达、导航、指挥自动化、压制等各大领域，多项产

品填补国内空白，部分产品替代进口。在特殊应用射频微波发射组件领域奠

定了领先行业地位，打造了“宽普”名片。仁健微波则主要围绕微波频率源

组件相关的技术和产品开发深耕 10余年，拥有较高的行业知名度和良好口

碑，产品广泛应用于雷达、监测、测向、通信、导航、电子对抗等领域，产

品频率覆盖 DC-50GHz，其中高速捷变频率源的频率转换速度和超低相噪

捷变频率源的相位噪声控制能力达到国内外领先水平。本次收购将为公司射

频微波产品实现全频段、全领域覆盖，提升公司射频微波产品的综合化、小

型化、集成化能力奠定坚实基础。 

（2）市场协同 

宽普科技及仁健微波自成立以来均深耕特殊应用射频微波领域，在各自领域

都已赢得客户认可并积累了稳定、优质的客户资源。由于双方的产品特点和

优势存在差异，双方客户资源具有较高的互补性。本次交易完成后，双方在

市场需求信息获取、订单争取、业务服务保障等方面可以形成有力的协同效

应，为促进彼此的业务发展创造有利条件。 

（3）技术协同 

仁健微波在频率合成技术、频率源设计领域深耕多年，具有成熟的微组装工

艺能力，在 SIP（微系统）技术领域进行了多年的探索和积累，拥有较多的

微波技术和专利储备。本次交易完成后，宽普科技和仁健微波将发挥各自团

队的技术、研发优势，通过技术协同和共享，更高效地研发满足客户需求和

符合市场未来发展趋势的产品，抢占市场先机。 

（4）管理协同 

在管理协同方面，新劲刚具备更为市场化、系统化的管理机制，通过本次交

易，仁健微波成为新劲刚的控股子公司，需要按照新劲刚的要求规范运作，



这将有利于仁健微波提高自身管理水平、加强内部控制和降低运营成本；而

新劲刚可以吸收仁健微波在频率源领域的专业人才及项目管理经验，提升新

劲刚项目管理效率和经营水平。 

（5）发展资源协同 

新劲刚作为上市公司，具有更丰富的人才激励方式、更市场化的管理模式和

薪酬机制，在人才吸引培养方面具有独特的优势，可以根据仁健微波需求提

供更多元化的人才招聘和培养方案。在市场化融资方面，新劲刚具有较强的

市场化融资能力，而仁健微波作为研发型、生产型公司，在营运资金、研发

投入等方面均具有较大资金需求，新劲刚可发挥自身优势支持仁健微波解决

发展瓶颈。仁健微波所处的成都地区是我国射频微波的产业聚集区域，产业

配套齐，专业人才众多。通过本次交易，公司将以仁健微波为支点，吸引优

秀人才，挖掘产业资源，围绕射频微波价值链进一步丰富产品结构，提升综

合化能力和水平，为打造国内领先的特殊应用射频微波综合解决方案供应商

奠定更加坚实的基础。 

本次收购完成后，将在公司合并资产负债表中形成部分商誉，具体数据请查

阅公司后续的 2023年半年度报告。 

4、仁健微波也主要围绕微波频率源、信号源及其组件技术研发，产品覆盖

DC-50GHz，其中高速捷变频率的频率转换速度和超低相噪捷变频率源的相

位噪声控制能力达到国内外先进水平，请就相关方面技术先进性、护城河

如何和应用领域介绍？ 

回复：（1）技术先进性 

A.高速捷变频率的频率转换速度 

20G-40G，100M 步进可以做到 200ns 以内；任意步进可以做到 500ns 以

内。 

B.超低相噪捷变频率源的相位噪声控制能力 

随着电子技术的发展，器件的噪声系数越来越低，放大器的动态范围也越来

越大，增益也大有提高，使得电路系统的灵敏度和选择性以及线性度等主要

技术指标都得到较好的解决。同时，随着技术的不断提高，对电路系统又提

出了更高的要求，这就要求电路系统必须具有较低的相位噪声，在现代技术

中，相位噪声已成为限制电路系统的主要因素。相位噪声控制能力对于提高

电路系统性能起到重要作用。 

（2）护城河（技术壁垒） 

A.高速捷变频率的频率转换速度 

由于跳频时间较快，方案复杂，导致产品的体积和功耗较大。如何减小体积

和降低功耗，将是后期主要目标。 

B.超低相噪捷变频率源的相位噪声控制能力 

相位噪声好坏对通讯系统有很大影响，尤其现代通讯系统中状态很多，频道

又很密集，并且不断变换，所以对相位噪声的要求也愈来愈高。 



仁健微波的相位噪声控制能力能够有效控制相位噪声精度，不会增加通信中

的误码率，进而影响载频跟踪精度；还能保持通信接收机信道内、外性能测

量的稳定。 

（3）应用领域 

A.高速捷变频率的频率转换速度 

电子对抗、电子侦察。 

B.超低相噪捷变频率源的相位噪声控制能力 

相位噪声是衡量信号发生器件品质的最重要指标之一，应用于各类型频率

源、频综产品。相位噪声是表征频率稳定性的基本概念，相位噪声低，则代

表频率输出稳定。 

5、公司产学研及人才队伍梯级开发方面是如何？请结合宽普科技和康泰威

特种材料平台各方布局特点阐述。 

回复：宽普科技与中国科学院微电子研究所、西安电子科技大学、桂林电子

科技大学等国内著名高校及科研院所建立了产学研合作机制，为高端射频微

波产品的研发、生产提供了强有力的人才支撑。康泰威与华南理工大学、中

南大学、武汉理工大学、北京科技大学等著名高校材料领域团队会不定期进

行技术交流、合作，依托公司博士后工作站平台，在公司所处行业相关领域

开展定向课题研究。 

6、公司 10转 3 除权后二级走势较稳健，公司层面诸如在维稳二级方面是

否有员工激励计划、增持计划以及还其他举措？ 

回复：公司始终坚持以贡献论英雄、以奋斗者为本的理念，探索股权激励和

员工持股计划、事业合伙人计划等多种激励措施，实现管理团队和核心骨干

员工与公司的利益绑定，分享公司发展成果，考核目标是综合考虑宏观环境、

行业特点、公司情况等多方面因素，并参照同行业公司进行设置。 

公司注重保护投资者的权益，制定了“关于稳定股价的预案及承诺”并披露

于招股说明书，当达到稳定股价预案的触发条件时，公司将采取控股股东增

持、公司回购、董事、高级管理人员增持等措施稳定股价并公告。 

本次投资者交流会活动中，公司严格依照《深圳证券交易所上市公司自

律监管指引第 2号——创业板上市公司规范运作》等规定执行，未出现未公

开重大信息泄露等情况。 

附件清单（如有） 无 

日期 2023 年 6 月 30 日 

 


