
联储证券双季安心 1号集合资产管理计划

2023 年第二季度资产管理报告

计划管理人：联储证券有限责任公司

计划托管人：杭州银行股份有限公司

报告日期：2023 年 4 月 1 日至 2023 年 6 月 30 日
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重要提示

本报告依据《中华人民共和国证券投资基金法》（以下简称“《基金法》”）、

《关于规范金融机构资产管理业务的指导意见》（以下简称《指导意见》）、《证

券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》(以下简称《运作规定》)、《证

券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》(以下简称《管理办法》)及其他有

关规定制作。管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本资管计划资

产，但不保证本资管计划一定盈利，也不保证最低收益。

管理人保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

托管人已于2023年7月复核了本报告。保证复核内容不存在虚假记载、误导

性陈述。

本报告期自2023年4月1日至2023年6月30日止。

本报告书中的内容由管理人负责解释。

一、 资管计划概况

1、计划名称： 联储证券双季安心 1号集合资产管理计划

2、管理人 联储证券有限责任公司

3、托管人 杭州银行股份有限公司

4、计划合同生效期： 2019 年 8 月 23 日

5、报告期末计划份额总额（份）： 300,813,102.12

二、 主要财务指标和资管计划净值表现

单位：人民币元

1 本期利润 2,625,748.87

2 本期已实现收益 2,888,425.01

3 期末资管计划资产净值 306,714,130.58

4 期末单位资管计划资产净值 1.0196
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三、 资管计划管理人报告

（一） 投资经理简介

周佳芮，北京大学硕士，西南财经大学双学士。历任平安证券固定收益部债

券交易员，第一创业证券资产管理部宏观研究员、投资经理、产品投资顾问，现

任联储证券资管分公司投资部总经理。注重将自上而下和自下而上的研究方法相

结合进行大类资产配置，注重投资品种流动性、安全性和收益率的平衡配置，擅

长绝对收益策略和“固收+”策略。

彭丽娜，湖南大学概率论与数理统计硕士，15年基金研究和投资经验，历任

Morningstar基金分析师、私募排排网研究中心评级负责人、第一创业证券资产

管理部高级研究员，深耕FOF投资和基金研究领域多年，具有丰富的组合基金配

置经验，熟悉各类公私募管理人，对资产策略与资产配置皆具有深入的研究和理

解。现任联储证券资管分公司投资部投资经理，负责资产配置和固收+投资。

（二） 投资经理工作报告

2023 年二季度经济呈现弱修复态势，出行旅游等消费正常化，新一届政府

把恢复民企和外资信心作为工作重点。二季度以来，债市在基本面修复预期转弱、

资产荒和信贷增速回落引起的资金面宽松、降息等宽货币预期落地等利好下经历

了一轮牛市行情，长债利率中枢从2.85%下行至2.65%附近。4月政治局会议对稳

增长诉求不高，引起长债利率快速下行；5月债市逐步对基本面利好钝化，而资

金面在资产荒、信贷需求减弱的影响下走松，短端利率下行幅度更高；6月降息

落地后市场围绕宽货币利多出尽，稳增长政策接续发力预期发酵后长债利率V型

调整，而降息至今稳增长政策落地进度并未超市场预期。

展望2023年三季度，策略方面顺势而为，7月中共中央政治局会议之前，由

于存在稳增长政策加码的不确定性，待到政策不确定性冲击落地后，继续持债维

稳。稳增长政策加码难以导致债市趋势性利空。在政策预期冲击过后，市场会关

注政策实质效果是否符合预期，预计在本轮政策期待之中，交易流动性宽松以及

风险偏好修复，这或许是下半年大概率的方向。

组合操作上，产品策略上依旧以票息收益为主，标的上依旧选择高等级信用

债。在流动性较为宽松的环境下，合理利用杠杆，在严控风险的基础上做好价值

挖掘，提高票息保护，并进行适度的利率债波段操作，合理控制组合回撤。本报
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告期国债期货投资结合经济基本面的预期判断，产品组合利用了国债收益率曲线

的结构差异，建立了不同期限间的久期免疫对冲策略，在控制了久期的情况下使

用较小的仓位进行账户持仓对冲，符合既定交易目的。产品组合还借助量化策略

辅助，对投资经理提供量化信号提示。可转债投资方面，短期我们以低配为主控

制组合波动与风险暴露。待市场出现积极信号时，我们将有更多仓位用于增强固

收+策略的有效性。截止本季度末，产品杠杆率129%，属于合理范围。

（三） 内部性声明

1、 资管计划运作合规性声明

本报告期内，资管计划管理人严格遵守《基金法》、《指导意见》、《运作

规定》、《管理办法》以及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原

则管理和运用本资管计划资产，在严格控制风险的基础上为资管计划持有人谋求

最大利益。本资管计划运作合法合规，无损害资管计划持有人利益的行为，本资

管计划的投资管理符合有关法规的规定。

2、 风险控制报告

本报告期内，资管计划管理人通过独立的风险监督管理部门，对各项业务风

险进行全面的监督、检查和评价。

公司设立风险管理部，通过系统监控和现场检查，对资产管理计划的投资风

险、契约风险、操作风险、道德风险等进行全面的监督和检查。同时在交易系统

中将设置各类合规性指标进行限制，实现交易事前控制，确保资产管理计划的合

法合规。对日常资产管理计划出现的各类问题，风险管理部及时的进行风险提示，

提出风险管理建议，并督促相关部门及时整改。

风险管理部对公司各类重要规章制度进行风险评审并参与其业务流程梳理，

提出建议，保证业务制度及业务流程的科学、合理，进而规范有序的开展业务。

风险管理部还设置专门岗位对公司整体财务状况进行监控，重点对净资本、

资本充足率、资产流动性、财务杠杆、风险资本准备等财务风险指标进行监控。

至报告之日，公司各项风险控制指标持续符合监管规定。

通过监控和检查，可以确认，在本报告期内，本资管计划管理人对资管计划

的管理始终都能按照相关法律法规、公司制度和本资管计划合同的要求进行。本

资管计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交
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易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易情况；相

关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及时。

四、 投资组合报告

日期：2023-6-30

序号 项目 金额 占基金总资产的比例（%）

1 权益投资

其中：股票

2 基金 905,520.00 0.23

3 固定收益投资 375,054,702.55 95.12

其中：债券 375,054,702.55 95.12

资产支持证券

4 金融衍生品投资

5 买入返售金融资产 9,562,507.66 2.43

其中：买断式回购的买入返售金融资产

6 银行存款和结算备付金合计 8,743,087.60 2.22

7 其他资产 35,238.11 0.01

8 合计 394,301,055.92 100.00

其中，期货投资情况：

代码 名称 持仓量（买/卖） 合约市值（元）
公允价值变动

（元）
风险说明

- - - - - -

公允价值变动总额合计（元） -

国债期货投资本期收益（元） 67,500.00

国债期货投资本期公允价值变动（元） -

五、 本期费用支付情况

单位：元

项目 2023 年 4 月 1 日至 2023 年 6 月 30 日

本期支付管理费 392,725.19

本期支付托管费 15,709.04

本期支付业绩报酬 -
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六、 资管产品收益分配情况

单位：元

项目 2023 年 4 月 1 日至 2023 年 6 月 30 日

本期收益分配 本期未进行利润分配

七、 本期资管计划份额变动情况

单位：份

期初份额 总申购份额 总赎回份额 期末份额

300,813,102.12 - - 300,813,102.12

八、 重要事项提示

（一）投资经理变更、重大关联交易等涉及投资者权益的重大事项

1. 本报告期内，资管计划管理人注册地址未发生变更。

2. 本报告期内，本资管计划投资经理未发生变更。

3. 本报告期内，本资管计划于2023年6月1日申请登记行权回售债券20金鑫

01（代码：166447.SH）1000万，回售资金兑付日为2023年6月29日。该债券的发

行人山东寿光金鑫投资发展控股集团有限公司于2022年6月30日首次持股联储证

券有限公司，成为本资管计划管理人的股东关联方。该交易属于重大关联交易，

履行了征询投资者与托管行意见，关联交易审批，以及公告披露义务。

（二）其他需要说明的情况

无

九、 备查文件目录

(一) 备查文件目录

1. 《联储证券双季安心1号集合资产管理计划资产管理合同》

2. 《联储证券双季安心1号集合资产管理计划说明书》

3. 《联储证券双季安心1号集合资产管理计划风险揭示书》

4. 《联储证券双季安心1号集合资产管理计划托管协议》

(二) 查阅方式

网址：www.lczq.com
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联储证券有限责任公司

2023年7月14日
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附：

（一）资产负债表

日期：2023 年 6月 30 日 单位：元

资产 期末余额 上年年末余额 负债和净资产 期末余额 上年年末余额

资 产： 负 债：

货币资金 713,579.51 1,677,853.08 短期借款 0.00 0.00

结算备付金 8,029,508.09 6,058,311.07 交易性金融负债 0.00 0.00

存出保证金 35,238.11 13,010.42 衍生金融负债 0.00 0.00

衍生金融资产 0.00 0.00 卖出回购金融资产款 87,116,778.38 80,706,906.41

应收清算款 0.00 5,002,767.54 应付管理人报酬 380,794.23 416,779.84

应收利息 0.00 0.00 应付托管费 15,231.75 16,671.19

应收股利 0.00 0.00 应付销售服务费 0.00 0.00

应收申购款 0.00 0.00 应付投资顾问费 0.00 0.00

买入返售金融资产 9,562,507.66 -1,382.52 应交税费 36,689.26 36,731.06

发放贷款和垫款 应付清算款 0.00 0.00

交易性金融资产 375,960,222.55 397,706,542.07 应付赎回款 0.00 0.00

债权投资 0.00 0.00 应付利息 0.00 0.00

其他债权投资 应付利润 0.00 0.00

其他权益工具投资 其他负债 37,431.72 33,128.06

长期股权投资 0.00 0.00 负债合计 87,586,925.34 81,210,216.56

其他资产 0.00 0.00净资产：

实收资金 300,813,102.12 328,307,433.95

其他综合收益

未分配利润 5,901,028.46 939,451.15

净资产合计 306,714,130.58 329,246,885.10

资产总计 394,301,055.92 410,457,101.66负债和净资产总计 394,301,055.92 410,457,101.66
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（二）损益表

日期：2023 年 4 月 － 2023 年 6 月 单位：元

项目 本期金额 上期金额

一、营业总收入 3,361,395.67 3,260,732.67

利息收入 66,314.23 175,213.14

投资收益（损失以“-”填列） 3,557,757.58 17,005.01

其中：以摊余成本计量的金融资产终止确认产生的收益 0.00 0.00

公允价值变动收益（损失以“-”填列） -262,676.14 3,068,514.52

汇兑损益（损失以“-”填列） 0.00 0.00

其他业务收入 0.00 0.00

二、营业总支出 735,646.80 721,446.16

管理人报酬 380,794.23 392,725.19

其中：暂估管理人报酬 - -

托管费 15,231.75 15,709.04

销售服务费 0.00 0.00

投资顾问费 0.00 0.00

利息支出 316,938.05 291,184.61

信用减值损失 0.00 0.00

税金及附加 11,388.05 10,554.52

其他费用 11,294.72 11,272.80

三、利润总额 2,625,748.87 2,539,286.51

减：所得税费用 - -

四、净利润（净亏损以“-”号填列 2,625,748.87 2,539,286.51

五、其他综合收益的税后净额 0.00 0.00

六、综合收益总额 2,625,748.87 2,539,286.51

注：本产品管理人报酬中暂估管理人报酬因不满足或有事项条件不计入账务处理，按照资产

管理计划合同中业绩报酬公式计算，截至本报告期末暂估管理人报酬为 0.00 元。本数据仅供参

考，暂估管理人报酬与投资者实际承担的管理人报酬可能存在差异，数据准确性由管理人确定。
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