
中信建投量化策略 2 号集合资产管理计划

2023 年第 2 季度报告

第一节 重要提示

本报告由资产管理计划管理人编制。资产管理计划托管人兴业银行股份有限公司复核

了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用资产管理计划资产，但不保证资

产管理计划一定盈利。

资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策

前应仔细阅读本资产管理计划说明书。

本报告相关财务资料未经审计。

本报告期间：2023 年 04 月 01 日至 2023 年 06 月 30 日

第二节 集合资产管理计划概况

名称 中信建投量化策略 2号集合资产管理计划

类型 权益类

成立日 2015 年 05 月 19 日

报告期末份额总额 6,563,232.16

投资范围

本集台计划的投资范围为：权益类资产、固定收益类资产、商品及

金融行生品。

权益类资产包括：股票（包括一级市场新股申购、参与股票增发、

科创板股票）、证券投资基金（债券型和货币型证券投资基金除外）。

固定收益类资产包括：现金、银行存款、货币市场基金、债券逆回

购、可转债。

商品及金融行生品包括股指期货。

投资比例

权益类资产的投资比例为总资产的 80%-100%;固定收益类资产的投

资比例为总资产的 0-20％；商品及金融衍生品类资产的投资比例为

总资产的 0—20％。该条比例按照期货保证金占资产总值的 0-20％

的口径计算。

业绩比较基准

本集合计划的主要策略是基于中证 500 指数做量化指数增强，因此

业绩比较基准为中证 500 指数收益率*95％+中国人民银行活期存款

基准利率*5%

管理费 管理费率为 1%；每日计提；按季支付

托管费 托管费率为 0.12%；每日计提；按季支付



业绩报酬 本计划不收取业绩报酬。

管理人 中信建投证券股份有限公司

托管人 兴业银行股份有限公司

注册登记机构 中国证券登记结算有限责任公司

第三节 主要财务指标和集合资产管理计划净值表现

3.1 主要财务指标（单 位：人民币元）

本期利润 -88,743.73

本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额 -100,947.99

每份额本期已实现净收益 -0.0148

期末资产净值 10,711,562.58

期末每份额净值 1.6321

期末每份额累计净值 1.6445

期末杠杆率 100.31%

注:每份额本期已实现净收益=本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额/平均份额

3.2 本期每份额净值增长率

阶段 净值增长率(%) 份额净值增长率标准差(%)

本期初到本期末 -0.67 0.75

3.3 资产管理计划每份额净值增长率历史走势图(2015年 05月 19日-2023年 06月 30日)



3.4 本期计划收益分配情况

注： 本资产管理计划报告期未进行收益分配。

第四节 管理人履职报告

4.1 投资经理简介

杨峰先生，中国人民大学金融学硕士。2019 年 9 月加入中信建投证券资产管理部，目

前主要负责量化策略的研发和投资管理，在多因子、事件驱动等量化选股模型的开发上拥

有丰富经验。现任中信建投量化策略 2 号集合资产管理计划、中信建投指数增强徐州 1 号

集合资产管理计划、中信建投智享星河 500 增强单一资产管理计划投资经理。

4.2 投资经理工作报告

1、市场回顾和投资操作

2023 年二季度，产品净值涨幅为-0.67%。二季度主要宽基指数迎来下跌行情，其中上

证综指收益为-2.16%，深圳成指为-5.97%，创业板为-7.69%，科创 50 为-7.06%，上证 50

为-6.38%，沪深 300 为-5.15%，中证 500 为-5.38%，中证 1000 为-3.98%。分行业来看，申

万一级行业中，通信、传媒和家用电器排名居前，分别上涨 16.33%、6.34.%和 5.15%，商

贸零售、食品饮料和建筑材料收益垫底，分别下跌 19.32%、12.91%和 12.21%。

2、市场展望和投资策略

4月 A股市场内部表现分化严重，大央企石油股、金融股和建筑等中特估概念继续拉升，

而大央企信息技术类股票大面积回调，AI 主题股票大部分阴跌。4月 PMI 指数从扩张区间

降到收缩区间表明经济复苏受到阻力，货币供给量和社融近几个月的高速增长又显示流动

性充裕，上述两者的矛盾导致资金的流动性躁动，加之政策、舆论环境的倾斜，是形成 4

月市场主题盛行的主因。5月海外市场普涨，A股大盘出现明显回调。行业上前期较好的中

特估、AI 和 TMT 等热点板块回调，整体的市场回调与近期一系列中国经济数据息息相关：4

月 CPI 同比上涨仅 0.1%，PPI 下跌 3.6%，社会融资增量、新增贷款远低于上月前值，特别

是房地产开发投资-6.25%，青年失业率 20.4%，5 月官方制造业 PMI48.8，均显示中国经济

基本面恢复到正轨仍需时日。这些领先数据极大抑制了市场整体的做多情绪。6月多项宏观

数据回落：投资方面 1-5 月份全国固定资产投资比 1-4 月份回落 0.7 个百分点；消费方面

尽管社零同比增长 12.7%，但相较于 4月份的 18.7%也有显著回落；与此同时受美元走强预

期抬头，人民币贬值压力加大；海外美联储暗示仍有两次加息，停止加息的预期出现波折；



国际地缘政治升温，俄罗斯雇佣兵组织瓦格纳集团发生叛乱让本就紧张的俄乌局势及政治

风险再度上升。在上述宏观背景下 6 月的 A 股并未完全摆脱悲观情绪，整体呈现先抑后扬

的震荡行情，由于中特估主线调整，价值风格有所承压，另一主线 AI 所代表的成长风格，

虽然在月底的波动加大，但全月表现优于价格风格。

展望 2023 下半年，国内经济复苏动能较弱和外部环境不确定性提升的背景下，国内“稳

增长”政策有望加快出台，近期已有 LPR 利率下调、新能源汽车购置税减免延长 4 年、促

进家居消费和老旧社区改造等具体措施出炉。随着积极信号释放，下半年市场整体的信心

有望逐渐回升，从估值指标和情绪指标看，市场处在低位，具备较高的性价比，不宜过度

悲观。

短期来看，经历了 5、6两月的震荡和调整后，中报季即将到来。业绩的确定性和稳定

性提升，投资主线或在一定程度上回归基本面。全年角度看，在国内宏观经济未得到明显

改善之前，多数行业的景气度仍然承压，因此中特估、数字经济及人工智能仍会是市场运

行的主要脉络，但随着政策效力逐步显现，中国经济和 A股盈利有望步入上行周期。

投资策略上，本产品主要使用多因子和事件驱动量化选股模型，每天对全市场个股进

行打分排序，调出排名不满足一定阈值或发生利空事件的股票，同时调入等量排名靠前或

发生利好事件的股票。目前实盘使用的核心因子/事件有 80 多个，包含了估值、盈利能力、

财务质量、业绩成长等基本面大类因子，动量、反转、波动、流动性等技术面大类因子，

以及长短周期的事件因子，另外有 400 多个使用日内数据构造的量价因子。这些因子基本

都基于合理扎实的经济逻辑构造，并全部进行了严谨的实证统计检验，因而坚持按照逻辑

方向来使用，并不会随短期表现的好坏而频繁动态调整，以避免陷入量化版的追涨杀跌。

4.3 风险控制报告

中信建投证券股份有限公司严格遵守法律法规规定，并针对本资产管理计划的运作特

点，建立完善的风险监测指标体系，进行日常监控与分析，并及时报告业务运作中的风险

状况和风险控制效果。

报告期内，本资产管理计划运作合法、合规，未出现违反相关规定的状况，未发生损

害投资者利益的行为。

第五节 投资组合报告

5.1 资产组合情况



名称 市值（元） 占总资产比例(%)

股 票 10,045,804.11 93.50

债 券 360,071.52 3.35

基 金 0.00 0.00

银行存款及清算备付金合计 240,645.49 2.24

其他资产 97,944.99 0.91

合 计 10,744,466.11 100.00

5.2 期末市值占资产管理计划资产净值前十名股票明细

序号 代码 名称 数量 市 值（元）
占净值比

例（%）

1 601988 SH 中国银行 25,700.00 100,487.00 0.94

2 601998 SH 中信银行 16,800.00 100,464.00 0.94

3 601658 SH 邮储银行 20,500.00 100,245.00 0.94

4 601939 SH 建设银行 16,000.00 100,160.00 0.94

5 600019 SH 宝钢股份 17,800.00 100,036.00 0.93

6 000002 SZ 万 科Ａ 7,100.00 99,542.00 0.93

7 601818 SH 光大银行 32,400.00 99,468.00 0.93

8 003816 SZ 中国广核 31,700.00 98,587.00 0.92

9 002371 SZ 北方华创 300.00 95,295.00 0.89

10 300856 SZ 科思股份 1,200.00 94,524.00 0.88

5.3 期末市值占资产管理计划资产净值前十名债券明细

序号 代码 名称 数量 市 值（元）
占净值比

例（%）

1 123046 SZ 天铁转债 50.00 19,200.02 0.18

2 123012 SZ 万顺转债 100.00 18,200.03 0.17

3 127037 SZ 银轮转债 100.00 18,159.98 0.17

4 110090 SH 爱迪转债 130.00 18,131.09 0.17

5 123158 SZ 宙邦转债 130.00 18,047.83 0.17

6 113651 SH 松霖转债 150.00 18,004.11 0.17

7 110060 SH 天路转债 130.00 17,990.69 0.17

8 127043 SZ 川恒转债 140.00 17,816.39 0.17

9 128122 SZ 兴森转债 110.00 17,576.87 0.16

10 111007 SH 永和转债 130.00 17,455.77 0.16

5.4 期末市值占资产管理计划资产净值前十名基金明细

本资产管理计划报告期末未持有基金。



5.5 期末市值占资产管理计划资产净值前十名资产支持证券明细

本资产管理计划报告期末未持有资产支持证券。

5.6 期末市值占资产管理计划资产净值前十名权证明细

本资产管理计划报告期末未持有权证。

5.7 期末市值占资产管理计划资产净值前十名期货明细

本资产管理计划报告期末未持有期货。

5.8 期末市值占资产管理计划资产净值前十名场外期权明细

本资产管理计划报告期末未持有期权。

5.9 期末市值占资产管理计划资产净值前十名收益互换明细

本资产管理计划报告期末未持有收益互换。

5.10 期末市值占资产管理计划资产净值前十名其他非标准化资产明细

本资产管理计划报告期末未持有其他非标准化资产。

第六节 集合计划份额变动

单位：份

期初份额总额 7,057,172.38

报告期间总参与份额 1,338,932.49

红利再投资份额 0.00

报告期间总退出份额 1,832,872.71

报告期末份额总额 6,563,232.16

第七节 重要事项提示



一、本资管计划管理人及托管人相关事项

1、在本报告期内，本资管计划管理人、托管人的办公地址没有发生变更。

二、本资管计划相关事项

1、在本报告期内，本资管计划未发生重大关联交易。

2、在本报告期内，本资管计划未发生投资经理变更。

3、在本报告期内，未发生涉及本资管计划的重大诉讼、仲裁、重要财产纠纷事项。

4、在本报告期内，本资管计划未发生影响投资者权益的其他重大事项。

第八节 托管人履职报告

本报告期内，本托管人在对本资产管理计划的托管过程中，严格遵守《证券期货经营

机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》

及其他有关法律法规、资产管理计划合同和托管协议的有关规定，不存在损害资产管理计

划份额持有人利益的行为，尽职尽责地履行了资产管理计划托管人应尽的义务。

本报告期内，本托管人根据《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券

期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》及其他有关法律法规、资产管理计划合同

和托管协议的有关规定，对本资产管理计划的投资运作、资产管理计划资产净值计算、资

产管理计划费用开支等方面进行了监督和复核，未发现本资产管理计划管理人存在损害资

产管理计划份额持有人利益的行为。

本托管人复核了本报告中的财务指标、净值表现、收益分配情况、投资组合报告等内

容，认为其内容真实、准确和完整。




