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§1  重要提示

本报告由集合计划管理人编制。托管人上海浦东发展银行股份有限公司深圳分行

根据本集合资产管理计划合同规定，已复核了本报告中的主要财务指标、报告期内资

产管理计划投资收益分配情况、投资组合报告（不包含业绩报酬)、集合计划份额变

动情况的财务数据的内容。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资产，但

不保证集合资产管理计划一定盈利。 

集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，委托人在做出

投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划合同及风险揭示书。 

本报告中的财务资料未经审计。 

本报告期自2023年04月01日起至2023年06月30日止。 

§2  资产管理计划产品概况

资产管理计划全称 安信资管添添利9号集合资产管理计划

资产管理计划成立日 2020年06月24日

报告期末资产管理计划份额总额 240,243,122.44份

资产管理人 安信证券资产管理有限公司

资产托管人 上海浦东发展银行股份有限公司深圳分行

§3  主要财务指标和资产管理计划净值表现及业绩表现

3.1 主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期(2023年04月01日 - 2023年06月30日)

本期已实现收益 2,737,292.56

本期利润 5,261,150.86

期末资产管理计划资产净值 276,906,987.31

期末资产管理计划份额净值 1.1526

3.2 集合计划成立以来净值变动情况
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3.3 业绩表现

截至期末，安信资管添添利9号集合资产管理计划产品单位净值为1.1526元，累计

单位净值1.1526元，集合计划本期单位净值增长率2.13%。

§4  管理人报告

4.1 投资经理（或投资经理小组）简介

竺印，女，中南财经政法大学会计学硕士，CPA，多年债券投研交易经验，历任安

信证券资产管理部债券交易员、信用研究员，现任安信证券资产管理有限公司固定收益

部投资经理。

4.2 报告期内本资产管理计划运作遵规守信情况说明

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《中华人民共

和国证券投资基金法》、《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期

货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》及其他相关法律法规的规定，严格执行安

信证券内部各项管理制度，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产。 

本报告期内，集合计划管理人严格按照有关的法律法规、集合资产管理合同与说明

书、与公司相关制度进行投资运作，没有出现重大违法违规行为，投资管理各项业务均

符合相关规定。 
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4.3 报告期内资产管理计划的投资策略和运作分析

一、债券市场回顾

2022年 11-12月受到经济复苏预期叠加银行理财赎回负反馈影响，债市出现大幅

调整。2023年以来，债市逐渐走出赎回风波影响，整体走势随经济预期呈现波动。

2023年一季度债市整体先抑后扬。春节前经济修复预期较为强劲，1月 EPMI超预

期回升至荣枯线上，10年国债一度上行至 2.95%。春节后，高频数据反映经济修复不及

预期，即便春节期间除出行及消费数据外，其余数据表现平淡，债市开始交易复苏不及

预期。两会后，政府工作报告对经济增长目标及赤字率的设定均在市场预期下沿，目标

设定偏审慎，且两会期间无超预期增量政策出台，叠加海外银行风险事件推动避险期许

升温，以及较预期提前的降准，共同推动债市走强。

    进入二季度，尽管有去年低基数效应，4月部分经济指标同比改善，但环比明显回

落，尤其是地产相关数据表现较弱；5月经济数据多数同比增速放缓，房地产继续下行，

工业产出亦出现明显回落，信贷数据方面，4-5月环比投放也显著放缓。6月官方制造

业 PMI虽有小幅回升但仍维持在荣枯线下，非制造业放缓趋势延续。整体而言，不同经

济环节增长动力不一，居民消费倾向不高、地产销售疲软，叠加财政扩张力度减弱，内

需复苏乏力，国内经济复苏节奏明显放缓。综上，上半年国内基本面整体呈现“先上后

下”的特征。

3月以来，随着稳增长政策力度的减弱，信贷节奏的放缓，降准和银行存款利率下

调的合力推动，资金价格见顶回落，债市开始回暖，后在偏弱的经济、金融及高频数据

助推下，叠加机构资产荒不断深化，共同推动债市持续走强，6月，央行超预期降息带

动利率快速下行，10年国债一度下行至 2.62%的低位，随后在宽信用担忧及止盈盘涌出

的背景下，利率再度快速回升，截止 2023年 6月底，10年国债收于 2.64%。

二、账户操作

二季度账户规模整体呈现增长态势，整体亦取得了较好的投资回报。账户操作方面，

主要是根据账户的申购情况，从一二级市场进行择券，主要以中高等级城投及龙头产业

债为主，同时优化组合持仓结构，置换部分收益较低的品种。策略上，二季度前期还是

维持了相对积极的杠杆及中性久期，后期考虑到目前债市收益率及信用利差处于历史相

对低位，对部分久期偏长、收益略低的债券进行了止盈操作。

三、市场展望及投资策略

展望三季度，基本面方面，供需两端表现较弱，以房地产为代表的传统经济下行压

力较大，逆周期部门基建前置特征明显，但后续发力仍需要政策进一步加码；消费方面，

出行链及大众消费等服务型消费表现较好，为今年消费增长提供了一定底线，但“就业

-收入-消费”的循环仍有待打通，靠下游消费拉动经济的力度显著不足。当前经济仍处

于磨底阶段，中期基本面仍将面临多重压制。

货币政策方面，二季度货币政策例会上，央行对国内经济的表述较为乐观，但也承

认了当前经济面临的问题。我们认为在国内经济修复的内生动力不强的环境下，后续央

行货币政策仍将维持偏积极的基调，仍将积极配合宏观政策，考虑到降息刚刚落地，短

期再次降息概率不高。报告中涉及的政策性金融工具短期不增发、降低融资成本隐含的

后续的降息预期，整体对市场边际偏利好，但预计影响有限。

2023年以来，债市预期由年初的“强预期+弱现实”逐步转变为“弱预期+弱现

实”，年初至今收益率下行幅度已修复了去年 11-12月市场的大部分调整，当前债市对
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弱基本面定价已较为充分。而从 6月降息后市场表现看，本轮降息行情短且浅，收益率

在止盈压力及政策博弈下快速反弹至降息前水平，说明市场已经进入了对利好相对钝化

的阶段。展望后市，我们认为与降息相比，后续稳增长的政策组合拳更值得关注，当然

政策导向已经从过去“经济下行刺激地产、基建”的模式过渡到兼顾短期增长及长期高

质量发展，预计地产、产业、财政政策均有出台可能，但关键在于政策力度及政策效果

需要观察。

当前债市估值水平经过去年底以来的修复，收益率及信用利差均位于历史相对低位，

同时，宽信用政策进入博弈期，对债市构成一定掣肘，但“基本面仍有利+货币政策易

松难紧+配置力量支撑”，债市面临的环境短期尚未发生逆转，收益率向上空间有限，

难以出现类似去年四季度的大幅调整，后市区间震荡概率较大。

投资策略方面，当下进入政策观望期，同时兼顾配置价值和回撤风险的品种仍是中

短期信用债。债券品种方面，仍将在中高等级城投及龙头产业债方面精选个券，同时挖

掘非公开、ABS、永续债等品种溢价。同时，积极把握市场调整带来的利率及二永债的

波段交易性机会。谨慎使用久期策略，维持较短久期，如政策超预期带来市场超调可灵

活使用久期策略博取收益。考虑到货币政策易松难紧，流动性预计保持合理充裕，信用

债套息空间仍较为可观，对负债端较为稳定的账户维持中性杠杆水平。

4.4 报告期内资产管理计划投资收益分配情况

本报告期内未进行收益分配。

4.5 报告期内资产管理计划重大关联交易情况

无

§5  投资组合报告

5.1 期末资产管理计划资产组合情况

金额单位：人民币元

序

号
项目 金额（元）

占资产管理计划

总资产的比例（%）

1 权益投资 - -

 其中：股票 - -

2 基金投资 - -

3 固定收益投资 385,263,841.93 99.56

 其中：债券 375,653,824.08 97.08

   资产支持证券 9,610,017.85 2.48

4 贵金属投资 - -
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5 金融衍生品投资 - -

6 买入返售金融资产 - -

 其中：买断式回购的买入返售金融资产 - -

7 银行存款和结算备付金合计 1,695,903.17 0.44

8 其他各项资产 872.93 0.00

9 合计 386,960,618.03 100.00

5.2 其他资产构成

序号 名称 金额(元)

1 存出保证金 872.93

2 应收证券清算款 -

3 应收股利 -

4 应收利息 -

5 应收申购款 -

6 其他应收款 -

7 其他 -

8 合计 872.93

5.3 报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序

号
债券品种 公允价值（元）

占资产管理计划资产

净值比例（%）

1 国家债券 - -

2 央行票据 - -

3 金融债券 - -

 其中：政策性金融债 - -

4 企业债券 124,229,159.29 44.86

5 企业短期融资券 20,463,285.32 7.39

6 中期票据 149,067,898.66 53.83

7 可转债(可交换债) - -

8 同业存单 - -

9 其他 81,893,480.81 29.57
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10 合计 375,653,824.08 135.66

5.4 期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细

序号 债券代码 债券名称
数量

（张）
公允价值（元）

占基金资产净

值比例（％）

1 102102051 21合川城投MTN003 200000 21,092,547.95 7.62

2 032280659 22上饶创新PPN002 200000 20,984,767.12 7.58

3 032200249 22西安高新PPN003 200000 20,731,726.03 7.49

4 102000736 20绵阳投资MTN002 200000 20,528,918.03 7.41

5 032001013 20永州城投PPN001 100000 10,587,506.85 3.82

5.5 期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名资产支持证券投

资明细

序号 证券代码 证券名称 数量（份） 公允价值（元）
占资产管理计划资

产净值比例（％）

1 199276 23乌开优 100000 9,610,017.85 3.47

5.6 资产管理计划运用杠杆情况

产品杠杆：本产品为非结构化产品，无产品杠杆。

投资杠杆：截至报告期末，本产品投资杠杆约为139.74%。

5.7 两费及业绩报酬说明

项目 计提方式

管理费 0.50%/年，每日计提，按季支付

托管费 0.01%/年，每日计提，按季支付

业绩报酬

若符合业绩报酬提取条件，管理人于本资产管理计划分红日、投资者退

出日和本资产管理计划终止日提取业绩报酬。如果投资者持有每笔资产

管理计划份额的区间年化收益率小于或等于期间加权平均业绩报酬计提

基准（R*），管理人不提取业绩报酬；如果投资者持有每笔资产管理计

划份额的区间年化收益率大于期间加权平均业绩报酬计提基准（R*），

管理人将对超过部分的收益提取60%作为业绩报酬。

§6  资产管理计划份额变动
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6.1 集合计划份额变动情况

单位：份

本报告期期初资产管理计划份额总额 209,128,138.12

本报告期资产管理计划总参与份额 37,448,303.99

减：本报告期资产管理计划总退出份额 6,333,319.67

本报告期资产管理计划拆分变动份额 -

本报告期期末资产管理计划份额总额 240,243,122.44

6.2 关联方持有本集合计划份额变动情况

单位：份

期初份额 546,099.93 

报告期间参与份额 -

红利再投资份额 -

报告期间退出份额 -

报告期末份额 546,099.93 

期末份额占集合计划总份额的比例 0.23%

注：关联方指本公司董事、监事、从业人员及其配偶、控股股东、实际控制人或者其他

关联方 

§7  其他重大事项

本报告期内，本集合资产管理计划没有其他需要披露的重大事项。

§8  查阅方式

投资者可或登录集合计划管理人网站www.axzqzg.com查阅，还可拨打本公司客服电

话95517查询相关信息。

安信证券资产管理有限公司

2023年07月31日
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