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§1  重要提示

本报告由集合计划管理人编制。托管人上海浦东发展银行股份有限公司深圳分行

根据本集合资产管理计划合同规定，已复核了本报告中的主要财务指标、报告期内资

产管理计划投资收益分配情况、投资组合报告（不包含业绩报酬)、集合计划份额变

动情况的财务数据的内容。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资产，但

不保证集合资产管理计划一定盈利。 

集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，委托人在做出

投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划合同及风险揭示书。 

本报告中的财务资料未经审计。 

本报告期自2023年04月01日起至2023年06月30日止。 

§2  资产管理计划产品概况

资产管理计划全称 安信资管双债聚利1号集合资产管理计划

资产管理计划成立日 2020年08月25日

报告期末资产管理计划份额总额 68,693,348.47份

资产管理人 安信证券资产管理有限公司

资产托管人
上海浦东发展银行股份有限公司深圳分

行

§3  主要财务指标和资产管理计划净值表现及业绩表现

3.1 主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期(2023年04月01日 - 2023年06月30日)

本期已实现收益 565,274.62

本期利润 1,188,696.77

期末资产管理计划资产净值 78,707,101.49

期末资产管理计划份额净值 1.1458
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3.2 集合计划成立以来净值变动情况

3.3 业绩表现

截至期末，安信资管双债聚利1号集合资产管理计划产品单位净值为1.1458元，累

计单位净值1.1458元，集合计划本期单位净值增长率1.42%。

§4  管理人报告

4.1 投资经理（或投资经理小组）简介

竺印，女，中南财经政法大学会计学硕士，CPA，多年债券投研交易经验，历任安

信证券资产管理部债券交易员、信用研究员，现任安信证券资产管理有限公司固定收益

部投资经理。

赵雪飞，女，厦门大学财务学硕士，多年债券研究及投资交易经验。曾任中集集团

财务公司金融市场部投资经理助理，2016年3月加入安信证券资产管理部，历任安信证

券资产管理部债券交易员、信用研究员，现任安信证券资产管理有限公司固定收益部投

资经理。

4.2 报告期内本资产管理计划运作遵规守信情况说明
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本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《中华人民共

和国证券投资基金法》、《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期

货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》及其他相关法律法规的规定，严格执行安

信证券内部各项管理制度，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产。 

本报告期内，集合计划管理人严格按照有关的法律法规、集合资产管理合同与说明

书、与公司相关制度进行投资运作，没有出现重大违法违规行为，投资管理各项业务均

符合相关规定。 

4.3 报告期内资产管理计划的投资策略和运作分析

一、市场回顾

二季度国内宏观经济呈现弱复苏。具体来看， 4-6 月制造业 PMI 分别为

49.2%/48.8%/49.0%，经济信心略有波折；3-5 月工业增速分别为 3.9%/5.6%/3.5%，增

速相对平缓。二季度投资亦有所放缓，固定资产投资 3-5 月同比增速分别为

5.1%/4.7%/4%，基建与制造业投资虽有韧性，但增速小幅下滑；房地产开发投资降幅扩

大，新开工、施工面增速均加速下滑，仅竣工在“保交楼”政策下保持高增。外需近期

有所走弱，以美元计价，3-5月出口同比增速为 14.8%/8.5%/-7.5%。消费持续复苏，社

会消费零售 3-5月同比增速分别 10.6%/18.4%/12.7%。二季度通胀总体走低，4-6月 CPI

同比增速为 0.1%/0.2%/0%，PPI 同比增速分别为-3.6%/-4.6%/-5.4%。货币政策方面，

继一季度央行全面降准 25个基点后，6月政策利率 OMO、SLF和 MLF均分别陆续下调 10

个基点，并引导 1年期、5年期 LPR于 6月下旬分别下调 10个基点。

海外方面，欧美国家高企的通胀略有缓解，PCE、CPI 增速均有所放缓；美国制造

业 PMI 总体震荡下行，由 4 月的 47.1%下滑至 6 月的 46%。欧元区 PMI 由 4 月的 45.8%

回落至 6月的 43.4%。货币政策方面，美联储 5月加息 25bp，6月议息会议尽管暂停加

息，但表态偏鹰；欧央行则于 5月、6月接连加息 25bp。美元指数二季度小幅震荡收于

103.38%，10年期美债收益率震荡上行收于 3.88%。

二季度债市表现较强，债市收益率总体下行。中债总全价指数期间上涨 1.03%，中

债信用债总全价指则上涨 0.60%；信用利差总体震荡，利率债、信用债交替走强。具体

来看，二季度，1年期国债/国开债到期收益率下行了 36/30bp，10年期国债/国开债到

期收益率下行了 21/25bp；1-3年期 AAA等级信用债收益率普遍下行 30bp左右，1-3年

期 AA+等级信用债收益率下行了 15-30bp不等。

在企业盈利恢复有限的背景下，权益市场二季度总体呈现下跌；人工智能产业发展

取得阶段性进步，部分相关的行业二季度录得较好收益。具体来看，沪深 300指数二季

度合计下跌 5.15%，创业板指下跌 7.69%。可转债市场窄幅震荡，尽管权益震荡下跌，

但转债估值支撑较为明显，转债总体仅小幅震荡下跌。二季度中证转债指数合计下跌

0.15%。

二、展望与操作

展望下半年，预计宏观经济将持续较低斜率的复苏。预计基建和制造业投资将保持

相对韧性，地产投资仍将表现偏弱。消费预计仍将保持复苏，结构分化，预计必选消费

强于可选消费。出口上尽管短期有所下滑，但下半年预计外需不弱，出口仍将维持一定
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韧性。2023 年预计国内通胀大体上将保持较偏低增长，若下半年后续经济修复较快，

通胀或有可能略有回升。

债券市场方面，预计下半年收益率大概率将保持窄幅震荡。短期来看，国内宏观经

济延续缓慢修复，但目前收益率已经处于低位，进一步下行空间有限。后续我们重点关

注政策取向和经济复苏状况，若稳增长的政策力度较大，债市收益率亦存在一定调整的

可能。权益市场目前估值处于低位，核心资产、优质蓝筹经过持续调整后，普遍处于偏

低的估值水平。可转债市场近期波动相对较低，转债估值再次抬升到较高水平。

账户操作方面，二季度纯债端继续维持中短久期运作，持仓主体以中高等级信用债

为主，纯债仓位总体久期与评级分布保持稳定。转债端，组合继续以大市值和高等级转

债为底仓，对涨幅较大的、估值偏高的标的总体进行了止盈进场；二季度组合的转债仓

位总体小幅下降。我们继续结合估值、基本面精选个券，为组合增厚收益。

4.4 报告期内资产管理计划投资收益分配情况

本报告期内未进行收益分配。

4.5 报告期内资产管理计划重大关联交易情况

无

§5  投资组合报告

5.1 期末资产管理计划资产组合情况

金额单位：人民币元

序

号
项目 金额（元）

占资产管理计划

总资产的比例（%）

1 权益投资 - -

 其中：股票 - -

2 基金投资 - -

3 固定收益投资 102,851,167.51 98.04

 其中：债券 102,851,167.51 98.04

   资产支持证券 - -

4 贵金属投资 - -

5 金融衍生品投资 - -

6 买入返售金融资产 - -

 其中：买断式回购的买入返售金 - -
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融资产

7 银行存款和结算备付金合计 2,054,585.52 1.96

8 其他各项资产 4,531.02 0.00

9 合计 104,910,284.05 100.00

5.2 其他资产构成

序号 名称 金额(元)

1 存出保证金 4,531.02

2 应收证券清算款 -

3 应收股利 -

4 应收利息 -

5 应收申购款 -

6 其他应收款 -

7 其他 -

8 合计 4,531.02

5.3 报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序

号
债券品种 公允价值（元）

占资产管理计划资产

净值比例（%）

1 国家债券 - -

2 央行票据 - -

3 金融债券 - -

 其中：政策性金融债 - -

4 企业债券 15,714,554.79 19.97

5 企业短期融资券 24,448,699.47 31.06

6 中期票据 41,116,497.27 52.24

7 可转债(可交换债) 19,469,112.97 24.74

8 同业存单 - -

9 其他 2,102,303.01 2.67

10 合计 102,851,167.51 130.68

5.4 期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细
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序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值（元）

占基金资

产净值比

例（％）

1 032191433
21新郑投

资PPN002
150000 15,714,554.79 19.97

2 102002363
20昆山国

创MTN002
150000 15,424,006.85 19.60

3 101800959
18市北高

新MTN002
100000 10,303,123.29 13.09

4 102100165
21岳阳建

投MTN001
100000 10,247,369.86 13.02

5 042280332
22邯郸城

投CP001
100000 10,222,958.90 12.99

5.5 资产管理计划运用杠杆情况

产品杠杆：本产品为非结构化产品，无产品杠杆。

投资杠杆：截至报告期末，本产品投资杠杆约为133.29%。

5.6 两费及业绩报酬说明

项目 计提方式

管理费 0.50%/年，每日计提，按季支付

托管费 0.01%/年，每日计提，按季支付

业绩报酬

若符合业绩报酬提取条件，管理人于本资产管理计划分红日、投资者退

出日和本资产管理计划清算日提取业绩报酬。如果投资者持有每笔资产

管理计划份额的区间年化收益率小于【6.0】%，管理人不提取业绩报酬；

如果投资者持有每笔资产管理计划份额的区间年化收益率等于或大于【6.

0】%，管理人将对超过部分的收益提取【60】%作为业绩报酬。

§6  资产管理计划份额变动

6.1 集合计划份额变动情况

单位：份

本报告期期初资产管理计划份额总额 81,439,614.44
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本报告期资产管理计划总参与份额 1,409,706.26

减：本报告期资产管理计划总退出份额 14,155,972.23

本报告期资产管理计划拆分变动份额 -

本报告期期末资产管理计划份额总额 68,693,348.47

6.2 关联方持有本集合计划份额变动情况

单位：份

期初份额 -

报告期间参与份额 -

红利再投资份额 -

报告期间退出份额 -

报告期末份额 -

期末份额占集合计划总份额的比例 -

注：关联方指本公司董事、监事、从业人员及其配偶、控股股东、实际控制人或者其他

关联方 

§7  其他重大事项

本报告期内，本集合资产管理计划没有其他需要披露的重大事项。

§8  查阅方式

投资者可或登录集合计划管理人网站www.axzqzg.com查阅，还可拨打本公司客服电

话95517查询相关信息。

安信证券资产管理有限公司

2023年07月31日
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